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1 Koncernbankens resultat

Koncernbankens resultat kan delas upp i ett resultat fran den externa
kapitalforvaltningen och ett internt resultat till foljd av att
Koncernbanken ir forvaltningarnas och bolagens interna bank. I
portfoljernas resultat ar de storsta resultatpaverkande posterna

vardeforandringar i innehaven.

Portfoljerna redovisas till marknadsvarde. Detta innebar att borsrorelser
ger effekt i resultatrakningen oavsett om en forsaljning av innehaven har

skett eller inte.

Utfal! Utfall Budget Prognos Budget
augusti - to.m. 2026 A\vikelse 2026 2026 Utfall 2025
manad augusti ackl helar helar helar
2026 2026 augusti
Kassaforvaltning 5 23 40 -17 33 59 49
Lang likviditetsporfolj 83 459 7 451 462 11 254
Kort likviditetsportfolj 12 97 6 91 99 8 192
Pensionsportfolj 270 1458 18 1441 1469 26 472
Skuldférvaltning -7 -47 -45 -2 -79 -67 -88
E&Tﬂ%ﬁmma 0 0 174 174 -3 -261 -2
Summa externa
poster 362 1990 -149 2139 1981 -224 877
Likvidkonto 1 6 8 -1 14 12 25
Regionlan 41 325 340 -15 493 514 462
Interna bidrag -25 -201 -201 0 -302 -302 -302
Summa interna
poster 16 130 147 -16 204 224 185
Totalt resultat 378 2120 -2 2122 2185 0 1062

Koncernbanken har ett positivt resultat per augusti manad pa + 2 120
mnkr. Det beror framst pa arets viardeforandring i innehaven pa + 1 978
mnkr. Avvikelsen mot budget beror framst pa att kommande é&rs
borsutveckling inte budgeteras, det vill sdga vardeforandringar i
innehaven budgeteras inte. I prognosen daremot ingar upparbetade
vardeforandringar for perioden. Det innebar att prognosen kan komma

att variera under aret beroende pa hur borsen gar.

Sida 2
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Ack resultatutveckling koncernbanken
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Nedanstdende bild visar vardeforandring i innehaven. Diagrammet visar
att till och med augusti manad ar den totala vardeforandringen + 1 978

mnkr. Det orealiserade vardet raknas bort vid balanskravsutredningen.

Totalt resultat virdeférandring
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Effekt pa balanskravsresultatet (mnkr)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
81 81 81 88 88 259
Jul Aug Sep Okt Nov Dec
288 288

De innehav som avyttrats under aret har salts med vinst,
(forsaljningspris minus anskaffningsvardet) med 288 mnkr och bidrar
darmed till en positiv post i balanskravsresultatet kopplat till

vardeforandringen i placerade innehav.
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2 Likviditeten

Likviditeten bestar av finansiella tillgdngar bokfoérda till marknadsvarde
samt likvida medel pa bankkonton. De finansiella tillgangarna forvaltas i
enlighet med den finanspolicy som beslutats av regionfullmiktige.
Vastra Gotalandsregionens likviditet uppgick i augusti till 34 296 mnkr,
vilket ar en 6kning med 1 027 mnkr jamfort med juli. Av denna
forandring utgors 360 mnkr kronor av en positiv vardeforandring i de
finansiella tillgdngarna. Sedan arets borjan har likviditeten okat med

3 891 mnkr dir viardeforandringen har paverkat utvecklingen positivt

med 1 978 mnkr kronor.

Likviditetsutveckling
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3 Kapitalforvaltning

Makrokommentarer

Enligt IMF prognos fran juli 2026 beriknas den globala tillvaxten till 3,0
procent 2026 och 3,4 procent 2027. Det ar i stort sett oforandrat jamfort
med deras aprilprognos. Utsikterna ar dock ojamna, dar kriget tynger
sarbara ekonomier medan Al-driven efterfrigan gynnar teknikintensiva
lander. Den globala desinflationen har avstannat och riskerna ar fortsatt
forhojda bland annat till foljd av fornyade konflikter och

omprissattningar pa finansmarknaderna.
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Enligt konjunkturinstitutets prognos fran augusti har den svenska
konjunkturaterhamtningen kommit langt. BNP vantas vixa med 2,4
procent 2026 och lagkonjunkturen ebba ut under 2027, fraimst drivet av
en fortsatt aterhdmtning i hushéllens konsumtion. Inflationen vantas
stiga 6ver 2 procent nista ar, vilket bidrar till att Riksbanken hojer
styrrantan. Arbetsmarknaden forbattras med viss efterslapning och

arbetslosheten vantas borja minska under hosten.

P4 den svenska rantemarknaden har den korta rantan (Stibor 3
manader) sjunkit marginellt och den ldnga rantan (10-arig
statsobligation) stigit ndgot. Den amerikanska centralbanken,
Riksbanken samt den Europeiska Centralbanken har lamnat

styrrantorna oférandrade i augusti.

Globala aktier steg under augusti, med sarskilt stark utveckling i USA
och Asien. Teknik, energi och material bidrog positivt, samtidigt som
fortsatt intresse for Al och starka bolagsresultat gav stod 4t marknaden.
Mot slutet av manaden 6kade dock osdkerheten kring amerikanska
rantor, vilket dampade utvecklingen négot. Den svenska borsen fortsatte
att utvecklas starkt i augusti och nddde nya rekordnivaer. Det globala
indexet MSCI All Countries steg med 3,1 procent (ack 18,6 procent) i
svenska kronor. Den svenska indexet SIX PRX steg med 1,9 procent (ack
12,6 procent). Cirka 73 procent av aktiefonder ar exponerade mot globala
bolag och cirka 27 procent ar exponerade mot svenska bolag i VGR:s

aktiefondsportfoljer.

Gemensamt portfoljerna — ekonomisk, etisk och miljomadassig
hallbarhet

VGR:s likviditet forvaltas i tva likviditetsportfoljer (kort och 1dng), en
pensionsportfolj samt en kassaportfolj for att hantera dagliga
transaktioner. Principerna for hur kapitalforvaltningen ska skotas
regleras i finanspolicyn samt i riktlinjer for medelsforvaltning. En extern
granskning har sakerstallt att inga 6vertradelser av finanspolicyn eller
tillhorande riktlinjer har skett under perioden. Under december ménad

har riktlinjerna for etik och héllbarhet uppdaterats.
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Kapitalforvaltningen ska bedrivas andamalsenligt, effektivt, sakert och
héllbart. I kommunallagen (2017:725), 11 kap. 2 §, framgar att regioner
ska forvalta sina medel pa ett sddant sétt att kraven pa god avkastning
och betryggande sidkerhet kan tillgodoses. I finanspolicyn har Vistra

Gotalandsregionen definierat avkastningsmal for respektive portfolj.

Portf6ljernas avkastning jamférs med breda index som inkluderar
samtliga branscher, 4ven de som VGR inte investerar i. Detta kan
medfora avvikelser mot index! som inte enbart beror pa de specifika

fondvalen.

Placeringar ska, utover ekonomisk hallbarhet, ocksa ske med hansyn till
etik och miljomassig hallbarhet. Vastra Gotalandsregionen exkluderar
helt investeringar i kontroversiella vapen, men dven fossila brianslen,
krigsmateriel (undantag for investeringar i europeisk forsvarsindustri
som nu tillats), pornografi, spel, tobak, alkohol och rekreativ cannabis

om dessa utgor en vasentlig del av ett bolags omséttning.

Foretag dar investeringar sker ska folja internationella normer som FN:s

Global Compact, OECD:s riktlinjer och ILO:s konventioner.

VGR kan aktivt styra investeringar mot bolag som bidrar till hallbar
utveckling genom ett urval baserat pa héllbarhetskriterier. Undantag
fran exkluderingar kan goras for bolag som erbjuder l16sningar for
héllbar omstéllning, under férutsattning att processen dokumenteras

och f6ljs upp.

3.1 Likviditetsportfoljen

Likviditetsportfoljen bestér av tva delar, en kort respektive en 1ang
likviditetsportfolj. Den korta portfoljen innehaller kapital som behovs

inom tre ar och bestar enbart av ranteplaceringar. I korta

1 Den korta portfoljen jamfors med indexet OMRX T-Bill. Den linga likviditetsportféljen och

pensionsportfoljen jamfors med ett viktat jamforelseindex bestdaende av MSCI All Country World
Index, SIX PRX, OMRX Treasury Bill Index, OMRX Total Bond Index samt Solactive SEK FRN IG
Corporate Index.
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likviditetsportfoljen ar malet att avkastningen ska folja
vardeutvecklingen for rantan pa statsskuldsvaxlar. Den langa portfoljen
innehaller kapital som inte behovs inom de narmaste tre ren och bestar
av bade aktie- och rantefonder. Malet for den langa likviditetsportfoljen
ar att avkastningen 6ver tid ska folja utvecklingen for rantan pa

statsskuldvaxlar plus en procentenhet.

I likviditetsforvaltningen uppgick den korta likviditetsportféljen till 7,0
mdkr och den langa likviditetsportfdljen till 9,3 mnkr, totalt 16,4 mdkr i
augusti. Den ackumulerade avkastningen for bada likviditetsportfoljerna
var 3,6 procent, vilket 4r nadgot hogre an det viktade jamforelseindexet

som lag pa 3,5 procent.

3.2 Pensionsportfoljen

I slutet av 2020 startade pensionsportfoljen dar malet ar att bygga upp
ett kapital som ska méta framtida betalningar i den formansbestamda
alderspensionen. Portfoljen byggs upp av politiskt beslutade insidttningar
och avkastning som placerat kapital ger. Placeringshorisonten ar 30 till
40 ar vilket innebar att aktieandel dr hogre an likviditetsportfoljen. Den
bestar av bade aktie- och rantefonder. Inga insattningar ar beslutade for

2026.

Pensionsportfoljen uppgick till 15,1 mdkr i augusti. Avkastningen under
perioden blev 10,7 procent, vilket dr nagot lagre dn det viktade

jamforelseindexet som l1ag pa 10,8 procent.

3.3 Portfoljernas allokering och
avkastning 2026

Marknadsviarde och andel per portfolj, augusti
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Likviditetsférvaltningen, Pensionsportfolj,
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Ackumulerad avkastning jamfort med index 2026

Ack avkastning likviditetsportféljen
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Pensionsportfoljen
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Avkastning jamfort med mal enligt finanspolicy

Nuvarande finanspolicy och riktlinjer beslutades den 18 mars 2025,
vilket gor att uppfoljningen mot finanspolicyn f6ljs upp och rapporteras

fran april 2025. Streckad linje visar malet.

Korta portféljen

Mal: Folja vardeutvecklingen for rantan pa statsskuldvaxlar

Korta likviditetsportfoljen
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Langa portf6ljen
Mal: Folja vardeutvecklingen for rantan pa statsskuldsvéxlar + 1 %-enhet

over en rullande tredrsperiod
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Langa likviditetsportféljen
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3.4 Geografisk allokering per 260731

Region Andel

Nordamerika 44,4%
Sverige 23,7%
Visteuropa exkl Sverige 12,5%
Asien exkl Japan 11,5%
Japan 5,1%
Latinamerika 1,1%
Australien 0,9%

Sida 11
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Region Andel

Afrika & MellanGstern 0,5%
Osteuropa 0,4%
Totalt 100,0%

3.5 Riskmatt

Foljande nyckeltal beskriver risken i respektive portfolj (kort-, ldng

likviditetsportfolj samt pensionsportfoljen) baserat pa data fran de

senaste 36 manaderna (Killa: Morningstar Direct). Endast fonder med

tillracklig historik ingar.

Standardavvikelsen beskriver hur mycket avkastningen i portféljen

varierar i snitt de senaste 36 manaderna jaimfort med sin

medelavkastning. Om virdet dr <10 ar risken ldg. Om virdet ar >20 ar

risken hog (se riskskalan nedan).

Riskniva

Intervall

Riskniva 1
Riskniva 2
Risknivéa 3
Risknivé 4
Risknivé 5
Riskniva 6

Riskniva 7

0-0,5
0,5-2
2-5
5-10
10 - 15

15-25

25 -

Sharpekvot visar forhallandet mellan den avkastningen som portfoljen

ger och den risk som placeringarna har. Sharpekvoter ar alltsa ett matt

pa den avkastning du far utover den riskfria rantan i forhallande till den

tagna risken. Vardet bor vara positivt, d v s 6ver noll.

Beta visar hur portféljens varde historiskt har foljt marknadens

svangningar. Beta tas fram for aktier/aktiefonder. Beta = 1: portféljen

svanger identiskt med borsen. Beta < 1: portfoljen svanger mindre an
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borsen vid uppgang, men sjunker ocksa mindre vid fallande marknad.

Beta > 1: portfoljen stiger mer dn borsen vid uppgéng, men sjunker ocksa

mer an borsen vid fallande marknad. Beta tas fram for

aktier/aktiefonder.

Alfa visar hur mycket portfoljen har 6ver- eller underpresterat jamfort

med sitt jamforelseindex. Ett positivt alfa innebar att portfoljen har gett

hogre avkastning dn forvantat givet den risk som tagits, medan ett

negativt alfa innebar lagre avkastning an forviantat. Alfa anges som en

arlig procentuell riskjusterad avvikelse fran den avkastning som

forvantas givet portfoljens risk och jamforelseindex.

Kort likviditetsportfolj

Riskmatt jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec
Standardavvikelse o0, o0, o0, 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Sharpekvot 1,8 1,8 1,6 1,6 1,7 1,8 1,7 1,6
Alfa
Beta
Lang likviditetsportfolj
Riskmatt jan feb ~mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec
Standardavvikelse 4,6 4,5 4,6 49 49 49 49 50
Sharpekvot 1,1 1,3 1,0 1,0 1,1 1,3 1,1 1,1
Alfa -1,4 -1,8 -1,6 -1,6 -1,7 -1,4 -1,4 -15
Beta ;0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Pensionsportfolj
Riskmatt jan feb ~mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec
Standardavvikelse 8,9 8,9 9, 97 98 95 96 96
Sharpekvot 0,8 1,0 0,8 08 0,9 1,0 0,9 0,9
Alfa -5 -L9  -L7 -L7 -1L8  -15  -L5  -1,6
Beta ;0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
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3.6 Avstamning mot finanspolicy

Korta likviditetsportfoljen

Omréde Kategori Utfall Status Min Max
Allokering
Réntebarande tillgangar 99,5 % 0% 100 %
Likvida medel 0,5% v 0% 100 %
Duration
Rantebarande tillgangar 0,6 ar 0ar 1ar
Kreditrisk
Rantebarande tillgangar A BBB-/Baa3
Langa likviditetsportfoljen
Omréde Kategori Utfall Status Min Normal  Max
Allokering
Rantebarande tillgangar 73,1 % v 75 % 90 %
Aktiefonder 26,9 % v 25% 30 %
varav svenska aktiefonder 23,8 % v 20 % 50 %
varav globala aktiefonder 76,2 % v 75 % 100 %
Likvida medel 0,0 % v 0% 15%
Duration
Rantebarande tillgangar 1,4 ar 0ar NA ar 3ar
Kreditrisk
Rantebarande tillgangar A+ -BBB-/Baa3
Pensionsportfoljen
Omréde Kategori Utfall Status Min Normal  Max
Allokering
Rantebarande tillgangar 39,1 % v 40 % 55 %
Aktiefonder 60,9 % v 60 % 65 %
varav svenska aktiefonder 254 % v 25% 50 %
varav globala aktiefonder 74,6 % v 75 % 100 %
Likvida medel 0,0 % v 0% 15 %
Duration
Rantebarande tillgangar 1,54r 0ar NA ar 5ar
Kreditrisk
Rantebérande tillgangar A+ [ |BBB-/Baa3
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4 Skuldforvaltning

Sedan maj 2018 har Vistra Gotalandsregionen en skuldportfolj dar en
gron obligation om 1 mdkr ingar. Obligationen har finansierat Nya

Regionens hus i Goteborg.

Under 2019 tog Vistra Gotalandsregionen 6ver sparvagnsverksamheten
med sparvagnar och depaer fran Goteborgs stad. Investeringar i
sparvagen kan enligt beslut fran regionfullmaktige finansieras genom
extern upplaning. Det har daven beslutats att upplaning kan ske via
Kommuninvest som ar ett kommunalagt kreditinstitut som erbjuder
kommuner och regioner finansieringslosningar i form av lan och

finansiell radgivning.

Inget beslut har fattats om nyupplaning for 2026. Under perioden har
ett 1an pa 340 mnkr refinansierats. Ytterligare tva 1an pd 900 mnkr som

forfaller kommer att refinansieras.

Skuldportfélj augusti 2026

Utestaende skuld 3 565 mnkr
Snittranta 2,36 %
Réantekostnad (senaste 12 man) 88 mnkr
Genomsnittlig rantebindning 1,5 ar
Genomshittlig kapitalbindning 1,5 ar
Kapitalforfall inom 1 ar 1 200 mnkr

Antal 1&n 8 st
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Forfalloprofil augusti 2026
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5 Appendix

5.1 Innehavslista per portfolj

Korta Likviditetsportfoljen Augusti 2026

Afftyp ISIN-kod Vardepapper Marknadsvéarde
RTAFOND LU2705064454 Allianz Glob FRN Plus WR H2SEK 334 716 014
RTAFOND LU2512025599 Candriam Bonds FRN SEK hedged 930 084 172
RTAFOND SE0002729038 Enter Klimatfokus Rénta 176 621 355
RTAFOND LU2634488808 JPM Global Short Dur Corp Bond 108 696 596
RTAFOND SE0004198703 Nordea Bostadsobligationsfond 470 127 149
RTAFOND SE0000984080 SEB Kortrantefond SEK 875851 444
RTAFOND SE0004807097 SPP Foretagsobl Fond 433 356 036
RTAFOND SE0000522500 SPP Kortrantefond 987 442 593
RTAFOND SE0001827692 Simplicity Likviditet 340 793 697
RTAFOND SE0020844801 Storebrand Glob Short CorpBond 454 766 677
RTAFOND LU2683222991 UBAM Dynamic US D Bond HSEK 1+ 816 995 256
RTAFOND SE0004951283 Ohman FRN Hallbar A 423 066 947
RTAFOND SE0004391738 Ohman Féretagsobl Hallbar A 114 596 081
Likvida medel 536 213 521

TOTALT KORTA LIKVIDITETSPORTFOLJEN

7003 327 538

Sida 17



Finansrapport_augusti_2026

Langa Likviditetsportfoljen Augusti 2026

Afftyp ISIN-kod Vardepapper Marknadsvéarde
AKFOND IEO0B8094Z59 Acadian Select Global Equity U 47 940 002
AKFOND LU2098348712 BMC Global Select BT SE 51 267 799
AKFOND IEOOOPM6WOL7 Barrow Hanley Global ESG Value 132 272 892
AKFOND SE0008992069 Cliens Sméabolag A 78 610 867
AKFOND LU1876476067 Goldman Sachs Emerging Markets 120 652 691
AKFOND SE0000356263 Handelsbanken Global Tema Crit 79 010 140
AKFOND SE0000740680 Lannebo Sverige 66 326 808
AKFOND LU2858064376 Nordea Beta+Enhanced GlobalSEK 60 195 050
AKFOND SE0013668183 Odin Small Cap C 18 561 255
AKFOND IEOO0YNVQMZ5 Polar Capital Smart Energy R S 33900 249
AKFOND LU0047322432 SEB Hallbarhetsfond Sverige 51 681 712
AKFOND SE0009773716 SEB Hallbarhetsfond Sverige In 282 371 948
AKFOND SE0008129985 SPP Global Plus A 437 179 587
AKFOND SE0008964407 SPP Sverige Plus A 99 973 037
AKFOND SE0008129969 SPP Tillvaxtmarknad Plus A 177 590 404
AKFOND SE0000531881 Storebrand Europa A SEK 24 974 544
AKFOND SE0014429353 Swedbank Robur Access Edge Glo 108 086 009
AKFOND SE0007074091 Swedbank Robur Access Edge Jap 37 764 650
AKFOND SE0010049197 Ohman Global Marknad Héllbar A 607 023 282
RTAFOND LU2705064454 Allianz Glob FRN Plus WR H2SEK 261 549 523
RTAFOND LU2512025599 Candriam Bonds FRN SEK hedged 425 846 718
RTAFOND SE0007820584 Handelsbanken Ftgobl Fond Cr 99 714 598
RTAFOND SE0000356305 Handelsbanken Kortréantefond 1148 614 544
RTAFOND LU2634488808 JPM Global Short Dur Corp Bond 201 495 179
RTAFOND SE0004198703 Nordea Bostadsobligationsfond 148 838 221
RTAFOND SE0000984080 SEB Kortrantefond SEK 1501 814 690
RTAFOND SE0004807097 SPP Foretagsobl Fond 299 657 602
RTAFOND SE0010831578 SPP Global Foretagsobligations 251 052 068
RTAFOND SE0000522518 SPP Obligationsfond 535 041 829
RTAFOND SE0001827692 Simplicity Likviditet 531 197 615
RTAFOND SE0016831077 Swedbank Robur Corp Bond Nordi 307 736 559
RTAFOND SE0000602260 Swedbank Robur Ethica Obl. 675 614 505
RTAFOND LU2683222991 UBAM Dynamic US D Bond HSEK 1+ 401 546 320
RTAFOND SE0004391738 Ohman Féretagsobl Hallbar A 36 103 082
Likvida medel 751 494

TOTALT LANGA LIKVIDITETSPORTFOLJEN

9341 957 473
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Pensionsportfoljen Augusti 2026

Afftyp ISIN-kod Vardepapper Marknadsvéarde
AKFOND IEO0B8094Z59 Acadian Select Global Equity U 158 408 699
AKFOND LU2098348712 BMC Global Select BT SE 315 204 944
AKFOND IEOOOPM6WOL7 Barrow Hanley Global ESG Value 318 973 232
AKFOND SE0008992069 Cliens Sméabolag A 276 059 570
AKFOND LU2495351178 Coeli Circulus 53 647 247
AKFOND LU1876476067 Goldman Sachs Emerging Markets 510 627 372
AKFOND SE0000356263 Handelsbanken Global Tema Crit 281 372 295
AKFOND SE0000740680 Lannebo Sverige 265 007 552
AKFOND LU2858064376 Nordea Beta+Enhanced GlobalSEK 156 383 632
AKFOND SE0013668183 Odin Small Cap C 66 429 755
AKFOND IEO00YNVQMZ5 Polar Capital Smart Energy R S 35 652 337
AKFOND LU0047322432 SEB Hallbarhetsfond Sverige 195 050 517
AKFOND SE0009773716 SEB Hallbarhetsfond Sverige In 1150 238421
AKFOND SE0008129985 SPP Global Plus A 1846 470 791
AKFOND SE0008964407 SPP Sverige Plus A 381 892 747
AKFOND SE0008129969 SPP Tillvaxtmarknad Plus A 481 004 581
AKFOND SE0000531881 Storebrand Europa A SEK 111 131 320
AKFOND SE0014429353 Swedbank Robur Access Edge Glo 379 138 710
AKFOND SE0007074091 Swedbank Robur Access Edge Jap 118 164 592
AKFOND SE0010049197 Ohman Global Marknad Hallbar A 2086 352 186
RTAFOND LU2705064454 Allianz Glob FRN Plus WR H2SEK 410 051 842
RTAFOND LU2512025599 Candriam Bonds FRN SEK hedged 420 407 829
RTAFOND SE0007820584 Handelsbanken Ftgobl Fond Cr 181 530 800
RTAFOND SE0000356305 Handelsbanken Kortréantefond 658 140 498
RTAFOND LU2634488808 JPM Global Short Dur Corp Bond 434 124 757
RTAFOND SE0000984080 SEB Kortrantefond SEK 1073053737
RTAFOND SE0004807097 SPP Foretagsobl Fond 272 096 466
RTAFOND SE0010831578 SPP Global Foretagsobligations 243 358 233
RTAFOND SE0000522518 SPP Obligationsfond 445 116 935
RTAFOND SE0001827692 Simplicity Likviditet 431 516 069
RTAFOND SE0016831077 Swedbank Robur Corp Bond Nordi 134 144 204
RTAFOND SE0000602260 Swedbank Robur Ethica Obl. 654 953 607
RTAFOND LU2683222991 UBAM Dynamic US D Bond HSEK 1+ 479 303 676
RTAFOND SE0004391738 Ohman Féretagsobl Hallbar A 52 956 393

TOTALT PENSIONSPORTFOLJEN

15 077 965 546
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