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1 Koncernbankens resultat

Koncernbankens resultat kan delas upp i ett resultat fran den externa kapitalférvaltningen och ett internt
resultat till foljd av att Koncernbanken ar férvaltningarnas och bolagens interna bank. | portfoljernas resultat
ar de storsta resultatpaverkande posterna vardeférandringar i innehaven.

Portféljerna redovisas till marknadsvarde. Detta innebar att borsrorelser ger effekt i resultatrakningen oavsett
om en forsaljning av innehaven har skett eller inte.

Kencernbankens resultat 2023 (mnkr)

Resultat externa poster Utfall aug Utfall to.m. Budget 2023 Avvikelse | Prognos 2023 Budget 2023 Utfall 2022
manad 2023 aug 2023 ack aug helar helar helar
Kassaférvaltning 28 429 0 43 59 0 1]
Lang likviditetsportfal] 14 227 5,5 221 230 B -343
Kort likviditetsportfol] 22 136 6,2 130 140 9 -79
Pensions porfolj B 781 16,1 765 788 24 -1294
Skuldforvaltning -7 -56 -60 4 -74 -90 -35
Gemensamma kostnade -1 -5 -26 21 =T -39 -4
Summa 39 1126 -58 1184 1135 -87 -1755
Resultat interna poster
Likvidkonto 1 4 4 o 8 5 11
Regionlan 31 250 256 -6 376 384 355
Interna bidrag -25 -201 -201 0 -302 -302 -302
Summa 7 53 58 -5 82 87 [
Totalt resultat 46 1178 0 1178 1217 0 -1691

Koncernbanken har ett positivt resultat t.o.m. augusti pa 1178 mnkr. Det beror framst pa arets vardeférandring
i innehaven pa +1072 mnkr. Avvikelsen mot budget beror framst pa att kommande ars borsutveckling inte
budgeteras, det vill sdga vardeforandringar i innehaven budgeteras inte. | uppfoljningen daremot ingar
upparbetade vardeférandringar for perioden i prognosen. Det innebar att prognosen kan komma att variera
under aret beroende pa hur borsen gar. Rantorna pa likvidkontot har inte budgeterats da det har antagits att
kassaforvaltningen ska ga +- 0.

Ack resultatutveckling koncernbanken
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Nedanstaende bild visar vardeférandringen i innehav som har salts samt innehav som finns kvar i
portféljerna. Diagrammet visar att till och med augusti ar den totala vardeforandringen 1112 mnkr. De
orealiserade vinsterna raknas bort vid balanskravsutredningen, dvs 1081 mnkr far inte réknas med i
balanskravsresultatet. De 30 mnkr som star som realiserad vinst visar enbart vardeuppgangen under 2023
och vid en balanskravsutredning sa ar det resultatet fran anskaffningsvardet som raknas och per augusti
manad ar det 15 mnkr (det har alltsa varit en nedgang i de sélda innehaven aret/aren innan).
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Eftersom orealiserat resultat réknas bort i en balanskravsutredning sa ar det enbart 15 mnkr som skulle bli en
positiv post i balanskravsresultatet kopplat till vardeforandringen i placerade innehav.
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2 Likviditet

Likviditeten bestar av finansiella tillgangar bokférda till marknadsvarde och likvida medel pd bankkonton. De
finansiella tillgdngarna placeras i enlighet med regionfullméaktiges beslutade finanspolicy. Vastra
Gotalandsregionens likviditet per augusti ar 22 685 mnkr. Det ar en minskning med 819 mnkr jamfort med juli,
varav vardeférandringen av de finansiella tillgdngarna har paverkat likviditeten positivt med 39 mnkr. Sedan
arets borjan har likviditeten 6kat med 592 mnkr (varav vardeforandringen utgor 1 112 mnkr).
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3 Kapitalférvaltning

Makrokommentarer

Vérldens centralbanker har fortsatt bedriva en atstramande penningpolitik med hoga styrrantor for att
bekampa inflationen som fortfarande ar hog i forhallande till malet. Inflationen ar trog att fa ner, vilket gor att
rantesankningar har flyttats langre fram i tiden. Rantetoppen tycks dock narma sig.

Konjunkturinstitutets prognos i juni star sig och bedomningen ar att den svenska ekonomin i ar gar in i en
lagkonjunktur som bestar under nasta ar. Lagkonjunkturen har annu inte slagit igenom pa arbetsmarknaden,
men antalet sysselsatta kommer att minska de narmaste kvartalen. Manga experter talar fortfarande om en
mjuklandning av ekonomin

Pa rantemarknaden har de korta och langa rantorna stigit nagot. Stigande rantor har pressat aktiemarknaden
den senast manaden. Historiskt dr augusti och september svaga borsmanader. Den globala aktiemarknaden
steg i augusti med 1,3% i svenska kronor (ack 20,7%) men den svenska borsen sjonk med 3,7% (ack 6,8%).

Gemensamt portféljerna

VGR:s likviditet forvaltas i tre portféljer, en likviditetsportfélj, en pensionsportfélj och en kassaportfol].
Principerna for hur kapitalforvaltningen ska skotas regleras i finanspolicyn. Extern granskning har genomforts
och sdkerstallt att inga vertrddelser skett gentemot finanspolicyn fér perioden.

Hur kapitalet ska forvaltas regleras i finanspolicyn som beslutas av regionfullmaktige. Dar framgar bland annat
att malet ar att skapa en sa hog avkastning som maijligt utifran finanspolicyns regelverk. Férutom finansiella
aspekter ska kapitalférvaltningen ocksa vara etisk och hallbar. Det innebar nolltolerans mot innehav som bryter
mot internationella konventioner och normer. Riktlinjerna syftar ocksa till att minimera innehav exponerade
mot alkohol, tobak, pornografi, krigsmaterial och fossila branslen. En extern part granskar att VGR inte bryter
mot finanspolicyn.

En séarskild berdkningsmodell? ligger till grund for fordelningen mellan aktier och réanteplaceringar. Utover det
finns ett maxtak for andelen aktiefonder, 50 procent i den langa likviditetsportféljen och 80 procent i
pensionsportféljen.

3.1 Likviditetsportfoljen

Likviditetsportfoljen bestar av tva delar — en kort respektive en lang likviditetsportfélj. Den korta portfoljen
innehaller kapital som beho6vs inom tre ar och bestar enbart av rdnteplaceringar. Den langa portféljen
innehaller kapital som inte behdvs inom de narmaste tre dren. Den bestar av bade aktie- och réantefonder.

Ijuli gjordes en forandring i exponeringen mot den svenska kreditmarknaden genom minskning med av svenska
féretagsobligationer till férman for utlandska foretagsobligationer med 75 mnkr for att minska risken i
portféljen.

Likviditetsportféljen omfattade totalt 11,4 mdkr i augusti. Avkastningen for perioden var 3,4 procent vilket var
nagot battre dn ett viktat jamforelseindex som lag pa 3,0 procent.

3.2 Pensionsportfoljen

| slutet av 2020 startade pensionsportfoljen dar malet ar att bygga upp ett kapital som ska mota framtida
betalningar i den formansbestamda alderspensionen. Portfoljen byggs upp av politiskt beslutade insattningar
och avkastning som placerat kapital ger. Under 2023 har insattningar pa 500 miljoner kronor gjorts i enlighet
med politiska beslut. Placeringshorisonten ar 30 till 40 ar vilket innebéar att aktieandel ar hogre an
likviditetsportféljen. Utover aktiefonder finns det rantefonder i portféljen.

Pensionsportféljen omfattade totalt 11,5 mdkr i augusti. Avkastningen for perioden var 7,5 procent, vilket var
i linje med ett viktat jamforelseindex som lag pa 7,4 procent.

1 En dynamisk allokeringsmodell som anger hur mycket portféljerna far falla i varde jamfort med det hogsta
vardet (sakerhetsgolv) de senaste 24 manaderna.
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3.3 Portfoljernas allokering och avkastning 2023

Marknadsvarde och andel per portfélj, augusti

Likviditetsforvaltning, 11 398 mnkr Pensionsportfolj, 11 472 mnkr
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Totalt Totalt
Ack augusti Kort likviditets-  Lang likviditets- likviditets- Pensions- | Kort likviditets-  Léng likviditets- likviditets- Pensions-
portfolj portfolj portfolj portfolj portfolj portfolj portfolj portfolj
Aktiefonder 0 1003 1003 5310 0% 16% 9% 46%
Rantefonder 4423 5430 9853 6155 89% 84% 86% 54%
Likvida medel 539 3 542 7 11% 0% 5% 0%
Totalt 4962 6436 11398 11472 100% 100% 100% 100%
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3.4 Avstamning mot finanspolicy

Kapitalforvaltningen ska ske enligt placeringsriktlinjerna som finns i finanspolicyn, vilken beslutas av
regionfullmaktige. Som stéd vid policyuppfoljning anvands en externt upphandlad leverantér. Se nedan for
detaljer kring uppféljning gentemot finanspolicyn per portfol;.

Korta likviditetsportfoljen

Rénteduration, maltal: 0-2 ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug
Utfall (8r) 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7
Uppfyllt v v v v v v v v
Rénteduration enskild placering, mdltal: max 5 ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug
Utfall 2,1 2,4 2,5 2,4 2,4 2,7 2,6 2,6
Uppfyllt v v v v v v v v

Langa likviditetsportfoljen

Rénteduration, méltal: 1-5 &r Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug
Utfall 1,2 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,2
Uppfyllt v v v v v v v v
Rénteduration enskild placering, maltal: max 10 ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug
Utfall 5,3 5,5 5,3 5,4 5,4 5,3 5,3 5,3
Uppfyllt v v v v v v v v
Andel aktier,mdltal max 50% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug
Utfall 7,6% 10,0% 12,1% 12,2% 12,3% 15,8% 15,7% 15,6%
Uppfyllt v v v v v v v v

Pensionsportféljen

Rénteduration, maltal: 1-5 ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug
Utfall 1,2 il 2 1,3 1,3 il il 5 i, 5 i3
Uppfyllt v v v v v v v v
Rinteduration enskild placering, maltal: max 10 ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug
Utfall 5,3 55 5 5,4 5,4 5,3 5,3 5,3
Uppfyllt v v v v v v v v
Andel aktier,mdltal max 80% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug
Utfall 36,8% 40,5% 42,9% 43,1% 43,8% 46,7% 46,5% 46,3%
Uppfyllt v v v v v v v v
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4 Skuldférvaltning

Sedan maj 2018 har Vastra Gotalandsregionen en skuldportfolj dar emissionen av en gron obligation pa 1 mdkr
ingar. Obligationen har finansierat nya regionens hus i Goteborg. Under 2019 tog Vastra Gotalandsregionen
over sparvagnsverksamheten med sparvagnar och depder fran Goteborgs stad. Investeringar i sparvagen ska
finansieras med extern upplaning enligt beslut fran regionfullméaktige. Beslut har ocksa tagits om att
upplaningen kan ske via Kommuninvest, ett svenskt kommunaldgt som erbjuder svenska kommuner och
regioner finansieringslosningar i form av lan och finansiell radgivning.

Inget beslut dr taget om nyupplaning for 2023. Daremot kommer 385 mnkr att refinansieras och 1 300 mnkr
amorteras under aret. Till och med augusti har 340 mnkr refinansierats och 935 mnkr amorterats.

Skuldportfoljen i siffror

Utestaende skuld 5310 mnkr

Snittranta 1,60 %

Rantekostnad (senaste 12 man) 76,9 mnkr

Genomsnittlig rantebindning 1,8 ar

Genomsnittlig kapitalbindning 1,8 ar

Kapitalférfall inom 1 ar 2160 mnkr
Skuldportfolj Mnkr Andel

Certifikat 0 0%

Kommuninvest 4310 81%

Obligation 1000 19%

5310 100% B Kommuninvest
Obligation
mnkr Forfalloprofil per 2023-08-31
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https://sv.wikipedia.org/wiki/Sveriges_kommuner
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4.1 Avstamning mot finanspolicy
Rante- och kapitalbindning
Riskmandat Utfall Uppfylit
Kapitalbindning 1-3ar 1,8ar v
Réantebindning 1-3 ar 1,8 ar v
Forfallostruktur
Mal Riskmandat Utfall Uppfyllt
Kapitalforfall 0-1lar Max 50% 41% v
Kapitalforfall 1-10ar Min 50% 59% v
Ranteforfall 0-1ar Max 50% 41% v
Ranteforfall 1-10ar Min 50% 59% v
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Appendix
Innehavslista per portfélj per 230831
Lépnr Portflj Afftyp ISIN-kod Virdepapper(ldng) Likvbel/u-
900223 KB_Kort RTAFOND LU2512025599 Candriam Bonds FRN SEK hedged 181572369
900222 KB_Kort RTAFOND SE0002729038 Enter Klimatfokus Ranta 101289341
900160 KB_Kort RTAFOND SE0004198703 Nordea Bostadsobligationsfond 541608 897
900164 KB_Kort RTAFOND SE0011644475 SEB Foretagsobl.fond Hallbar B 439123774
900210 KB_Kort RTAFOND SE0000984080 SEB Kortrantefond SEK 412008 132
900158 KB_Kort RTAFOND SE0001827692 Simplicity Likviditet 457 400821
900159 KB_Kort RTAFOND SE0004807097 SPP Féretagsobl Fond 775110526
900165 KB_Kort RTAFOND SE0000522500 SPP Kortréantefond 414205743
900162 KB_Kort RTAFOND SE0004951283 Ohman FRN Hallbar A 742452375
900161 KB_Kort RTAFOND SE0004391738 Ohman Féretagsobl Hallbar A 257537736
900224 KB_Kort RTAFOND SE0020053403 Ohman Global Investment Grade/ 100613 065
KB_Kort Likvida medel 538894 335
TOTALT KORTA LIKVIDITETSPORTFOLJEN 4961817 114
Lépnr Portflj Afftyp ISIN-kod Virdepapper(léng) Likvbel/u-
900215 KB_Lang AKFOND IEOOOVLV6BL4 Barrow Hanley Global ESG Value 31701135
900135 KB_Lang AKFOND LU0122292328 CWorld Wide Global Equities 25855847
900155 KB_Lang AKFOND SE0008992069 Cliens SmabolagA 51660138
900131 KB_Lang AKFOND LU1876476067 Goldman Sachs Emerging Markets 37 756 645
900202 KB_Léng AKFOND SE0011336908 Handelsbanken Amerika Smabola 34677521
900203 KB_Lang AKFOND SE0000356263 Handelsbanken Global Tema Crit 43022620
900219 KB_Lang AKFOND SE0005965662 Handelsbanken HallbarEnergi Al 5280225
900209 KB_Lang AKFOND NO0010924764 Odin Sverige C 19490565
900075 KB_Lang AKFOND LU0047322432 SEBHallbarhetsfond Sverige 9713794
900168 KB_Lang AKFOND SE0009773716 SEBHallbarhetsfond Sverige In 93385171
900118 KB_Lang AKFOND SE0001015348 Spiltan Aktiefond Stabil 32844337
900098 KB_Lang AKFOND SE0008129985 SPP Global Plus A 275203431
900099 KB_Lang AKFOND SE0008964407 SPP Sverige Plus A 55691481
900097 KB_Lang AKFOND SE0008129969 SPP Tillvaxtmarknad Plus A 32142903
900134 KB_Lang AKFOND SE0017133978 SWB Robur Transition Global J 24 463 559
900113 KB_Lang AKFOND SE0004211282 Tundra Frontier OpportunitiesA 1570666
900130 KB_Lang AKFOND SE0010049197 Ohman Global Marknad Hallbar A 229100343
900226 KB_Lang RTAFOND LU2512025599 Candriam Bonds FRN SEK hedged 150910776
900119 KB_Lang RTAFOND LU1399304879 Danske Invest EU Corp Sust Bon 38029432
900100 KB_Lang RTAFOND SE0007820584 Handelsbanken Ftgobl Fond Cr 83383513
900212 KB_Lang RTAFOND SE0000356305 Handelsbanken Kortrantefond 963762 144
900145 KB_Léng RTAFOND SE0004198703 Nordea Bostadsobligationsfond 268320165
900081 KB_Lang RTAFOND SE0011644475 SEB Foretagsobl.fond Hallbar B 52757718
900127 KB_Lang RTAFOND SE0000984080 SEB Kortrantefond SEK 1503207585
900116 KB_Lang RTAFOND SE0001827692 Simplicity Likviditet 538719702
900066 KB_Lang RTAFOND SE0004807097 SPP Féretagsobl Fond 260803 027
900132 KB_Lang RTAFOND SE0010831578 SPP Global Féretagsobligations 141289 444
900085 KB_Lang RTAFOND SE0000522518 SPP Obligationsfond 199288509
900107 KB_Lang RTAFOND SE0000602260 Swedbank Robur Ethica Obl. 565772119
900144 KB_Lang RTAFOND SE0000543043 Swedbank Robur Rante Kort A 84403583
900166 KB_Lang RTAFOND SE0004951283 Ohman FRN Hallbar A 316204 163
900068 KB_Lang RTAFOND SE0004391738 Ohman Féretagsobl Hallbar A 62164 365
900220 KB_Lang RTAFOND SE0020053403 Ohman Global Investment Grade/ 200712954
KB_Lang Likvida medel 3002088
TOTALTLANGA LIKVIDITETSPORTFOLIEN 6436 291 668
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Lépnr Portflj Afftyp ISIN-kod Virdepapper(léng) Likvbel/u-
900216 KB_Pens AKFOND IEOOOVLV6BL4  Barrow Hanley Global ESG Value 146324 010
900189 KB_Pens AKFOND LU0122292328 C World Wide Global Equities 200775739
900199 KB_Pens AKFOND SE0008992069 Cliens SmabolagA 246 396 356
900214 KB_Pens AKFOND LU2495351178 Coeli Circulus 37537226
900186 KB_Pens AKFOND LU1876476067 Goldman Sachs Emerging Markets 192569815
900204 KB_Pens AKFOND SE0011336908 Handelsbanken Amerika Smabola 114482390
900205 KB_Pens AKFOND SE0000356263 Handelsbanken Global Tema Crit 166323272
900218 KB_Pens AKFOND SE0005965662 Handelsbanken HallbarEnergi A1 6058311
900208 KB_Pens AKFOND NO0010924764 Odin Sverige C 108 656 558
900171 KB_Pens AKFOND LU0047322432 SEB Hallbarhetsfond Sverige 89444752
900196 KB_Pens AKFOND SE0009773716 SEBHallbarhetsfond Sverige In 569311680
900201 KB_Pens AKFOND SE0001015348 Spiltan Aktiefond Stabil 141451415
900176 KB_Pens AKFOND SE0008129985 SPP Global Plus A 1342151138
900177 KB_Pens AKFOND SE0008964407 SPP Sverige Plus A 208506011
900175 KB_Pens AKFOND SE0008129969 SPP Tillvaxtmarknad Plus A 159931932
900188 KB_Pens AKFOND SE0017133978 SWB Robur Transition Global J 210056 566
900185 KB_Pens AKFOND SE0010049197 Ohman Global Marknad HallbarA 1370542 949
900227 KB_Pens RTAFOND LU2512025599 Candriam Bonds FRN SEK hedged 150916 454
900183 KB_Pens RTAFOND LU1399304879 Danske Invest EU Corp Sust Bon 99288929
900178 KB_Pens RTAFOND SE0007820584 Handelsbanken Ftgobl Fond Cr 155034358
900213 KB_Pens RTAFOND SE0000356305 Handelsbanken Kortréantefond 547099 059
900191 KB_Pens RTAFOND SE0004198703 Nordea Bostadsobligationsfond 180674 544
900172 KB_Pens RTAFOND SE0011644475 SEB Foretagsobl.fond Hallbar B 79151930
900184 KB_Pens RTAFOND SE0000984080 SEB Kortrantefond SEK 1865804 165
900181 KB_Pens RTAFOND SE0001827692 Simplicity Likviditet 432270274
900169 KB_Pens RTAFOND SE0004807097 SPP Foretagsobl Fond 525558421
900187 KB_Pens RTAFOND SE0010831578 SPP Global Foretagsobligations 211969 864
900173 KB_Pens RTAFOND SE0000522518 SPP Obligationsfond 242890856
900179 KB_Pens RTAFOND SE0000602260 Swedbank Robur Ethica Obl. 590627 295
900190 KB_Pens RTAFOND SE0000543043 Swedbank Robur Rante Kort A 212965110
900200 KB_Pens RTAFOND SE0004951283 Ohman FRN Hallbar A 469357 342
900170 KB_Pens RTAFOND SE0004391738 Ohman Féretagsobl Hallbar A 140524 969
900221 KB_Pens RTAFOND SE0020053403 Ohman Global Investment Grade! 250744352

KB_Pens Likvida medel 6880604
TOTALT PENSIONSPORTFOLJEN 11472278 646

Dokumentnamn: Koncernbankens manadsrapport augusti 2023

Kontaktperson: Annelie Mogensen, Finanschef

E-post: annelie.mogensen@vgregion.se
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