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1 Koncernbankens resultat

Koncernbankens resultat kan delas upp i ett resultat fran den externa kapitalférvaltningen och ett internt resultat
till foljd av att Koncernbanken ar férvaltningarnas och bolagens interna bank. | portféljernas resultat ar de storsta

resultatpaverkande posterna vardeforandringar i innehaven.

Portféljerna redovisas till marknadsvarde. Detta innebar att borsrorelser ger effekt i resultatrakningen oavsett

om en forsaljning av innehaven har skett eller inte.

Koncernbankens resultat 2022 (mnkr)

Resultat externa poster Utfall dec 2022 Utfall 2022 Budget 2022  Avvikelse Utfall 2021
Kassaforvaltning 0,0 0,4 0 0 0
Lang likviditetsportfolj -27 -343 11 -354 434
Kort likviditetsportfolj 9 -79 5,4 -84 8
Pensions porfolj -183 -1294 34,7 -1328 1432
Skuldforvaltning -6,2 -35 -17 -18 -17
Gemensamma kostnader -0,5 -4 -99 95 -5
Summa -207 -1755 -65 -1690 1852
Resultat interna poster

Likvidkonto 3 11 6 5 7
Regionlan 30 355 361 -6 333
Interna bidrag -25 -302 -302 0 -302
Summa 8 64 65 -1 38
Totalt resultat -199 -1691 0 -1691 1890

Koncernbanken har ett samlat underskott med -1691 mnkr. Det beror framst pad arets vardeforandring i
innehaven pa -1767 mnkr. Avvikelsen mot budget beror framst pd att kommande ars borsutveckling inte
budgeteras, det vill saga vardeférdndringar i innehaven budgeteras inte. | uppféljningen ddremot ingar
upparbetade vardeférandringar for perioden i prognosen. Det innebar att prognosen kan komma att variera

under dret beroende pa hur borsen gar.
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Nedanstaende tabell visar vardeférandringen i innehav som har sélts samt innehav som finns kvar i portféljerna.
Tabellen visar att till och med december &r vardeférandringen -1767 mnkr. Kostnaden for orealiserade forluster
raknas bort vid balanskravsutredningen, dvs 1028 mnkr gar in som en pluspost. De 739 mnkr som star som
realiserad forlust visar enbart vardenedgangen under 2022 och vid en balanskravsutredning sa ar det resultatet
fran anskaffningsvardet som raknas och per december manad ar det 327 mnkr som skulle bli en positiv post i

balanskravsutredningen kopplat till salda innehav.
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mnkr Arets vardefrandring kapitalforvaltning mnkr
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2 Likviditet

Likviditeten bestar av finansiella tillgdngar bokforda till marknadsvédrde och likvida medel pa bankkonton. De
finansiella tillgdngarna placeras i enlighet med Regionfullméktiges beslutade finanspolicy. Vastra
Gotalandsregionens likviditet per december ar 22 093 mnkr. Det dr en minskning med 322 mnkr jamfért med
november, varav vardeforandringen av de finansiella tillgdngarna har paverkat likviditeten negativt med 203
mnkr. For heldret har likviditeten 6kat med 828 mnkr jamfort med 2021 trots att vardeférandringen i de
finansiella tillgangarna har paverkat likviditeten negativt med 1 767 mnkr.
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3 Kapitalforvaltningen

Makrokommentarer

De finansiella marknaderna har under 2022 préaglats av krig i Ukraina, energikris, 6kande inflation och stigande
rantor. Centralbankerna har varit i fokus dar den 6kande inflationen till varje pris ska hindras med hojda
styrrantor. Aret 2022 bérjade med styrrantor pa noll i bade USA och Sverige for att sedan avsluta aret med och
4,25-4,50 procent for FED och 2,5 procent for Riksbanken.

Stigande inflation och med det stigande rantor som foljd har pressat hushall och féretag och en lagkonjunktur
star for dorren bade i Sverige och i en stor del av varlden under 2023. Osakerhet rader om huruvida det blir en
mild eller en kraftigare lagkonjunktur.

Allt detta har paverkat bade aktiemarknaden och rantemarknaden negativt. Utvecklingen pa bérsen har varit den
samsta sedan finanskrisen 2008 bade i Sverige och USA. Volatiliteten, dvs hur kurserna varierar fran dag till dag,
har varit hog under aret. Den svenska borsen har varit en av de sémsta i varlden och det svenska totalindexet (SIX
RX Index) landade pa -22,8 procent vid arets slut. Det globala indexet (MSCI All Countries) hamnade pa -5,9
procent. Ranteplaceringar har ocksa tappat i varde och da framst placeringar med langre placeringshorisont.

Gemensamt portféljerna

VGR:s likviditet forvaltas i tre portfoljer, en likviditetsportfolj, en pensionsportfoélj och en kassaportfol;.
Principerna for hur kapitalforvaltningen ska skotas regleras i finanspolicyn. Extern granskning har genomforts och
sakerstallt att inga Overtradelser skett gentemot finanspolicyn under 2022.

Hur kapitalet ska forvaltas regleras i finanspolicyn som beslutas av regionfullmaktige. Dar framgar bland annat
att malet ar att skapa en sa hog avkastning som majligt utifran finanspolicyns regelverk. Forutom finansiella
aspekter ska kapitalforvaltningen ocksa vara etisk och hallbar. Det innebar nolltolerans mot innehav som bryter
mot internationella konventioner och normer. Riktlinjerna syftar ocksa till att minimera innehav exponerade mot
alkohol, tobak, pornografi, krigsmaterial och fossila branslen. En extern part granskar att VGR inte bryter mot
finanspolicyn.

En sarskild berakningsmodell® ligger till grund for fordelningen mellan aktier och ranteplaceringar. Utover det
finns ett maxtak for andelen aktiefonder, 50 procent i den langa likviditetsportféljen och 80 procent i
pensionsportféljen.

Avkastning portfoljerna 2018-2022
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10% 8.1% 8.1% 6.6%
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2018 2019 2020 2021 2022
Likviditetsportféljen M Pensionsportféljen (start 17/11-2020) Total avkastning

3.1 Likviditetsportfoljen

Likviditetsportfoljen bestar av tva delar — en kort respektive en lang likviditetsportfolj. Den korta portféljen
innehaller kapital som behovs inom tre ar och bestar enbart av ranteplaceringar. Den langa portfoljen innehaller
kapital som inte behdvs inom de narmaste tre aren. Den bestar av bade aktie- och rantefonder. Da likviditeten i
VGR har 6kat under aret har det varit mojligt att géra insattningar pa 3,8 mdkr till likviditetsportféljerna.

1 En dynamisk allokeringsmodell som anger hur mycket portféljerna far falla i varde jamfort med det hogsta
vardet (sakerhetsgolv) de senaste 24 manaderna.
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For att minska risken i den langa likviditetsportfoljen, med snabbt sjunkande marknadsvarden pa grund av
fallande borskurser, har aktieandelen minskats i enlighet med finanspolicyns placeringsriktlinjer. Det har skett
genom en nedvikning av aktiefonder med 29 procentenheter genom forséljning av aktiefonder och koép av
rantefonder vid nagra tillfallen under aret. Aktieandelen har ocksa minskat da insattningarna som gjorts i
portféljen skett genom kop av rantefonder. Vardeminskning genom fallande aktiefondkurser har ocksa bidragit
till att aktieandelen minskat. | borjan av aret var aktieandelen 45 procent for att i slutet av aret vara 8 procent.

Likviditetsportfoljen omfattade totalt 10,7 miljarder kronor. Avkastningen har varit positiv tvd manader av tolv.
Avkastningen for heldret var -4,5 procent vilket var nagot battre an an ett viktat jamforelseindex pa -4,7 procent.

3.2 Pensionsportfoljen

| slutet av 2020 startade pensionsportfoljen dar malet ar att bygga upp ett kapital som ska moéta framtida
betalningar i den férmansbestamda alderspensionen. Portféljen byggs upp av politiskt beslutade insattningar och
avkastning som placerat kapital ger. Under 2022 genomférdes insattningar pa 500 miljoner kronor i enlighet med
politiska beslut. Placeringshorisonten &r 30 till 40 ar vilket innebar att aktieandel ar hogre an likviditetsportfoljen.
Utover aktiefonder finns det rantefonder i portféljen. | enlighet med finanspolicyns riktlinjer har andelen
aktiefonder minskat med 29 procentenheter genom férsaljning av aktiefonder och kép av réantefonder for att
minska risken i portfoljen i samband med 6kad risk pa de finansiella marknaderna. Andelen aktiefonder har ocksa
minskat genom den vardeminskning som skett i aktiefonderna pa grund av fallande aktiefondskurser. | bérjan av
aret var aktieandelen 69 procent for att i slutet av aret vara 35 procent.

Portfoljen omfattade vid arets slut 10,2 miljarder kronor. | tre av tolv manader var avkastningen positiv.
Avkastningen for heldret var -11,7 procent vilket ar lagre an ett viktat jamforelseindex pa -10,0 procent.
Skillnaden mot index beror framst VGR:s portfdlj har en liten évervikt mot tillvdxtbolag som gér samre i stigande
rantemiljé och i enlighet med finanspolicyn sker placeringar i hdllbara bolag. | jamférelseindex ingdr dock fossila
energibolag som har gatt battre under 2022 da priset pa olja och andra energislag har stigit.

3.3 Portfoljernas allokering och avkastning 2022

Marknadsvarde och andel per portfolj, december

Likviditetsforvaltning, 10 735 mnkr Pensionsportfslj, 10 189 mnkr

Aktiefond
M Rantefond
M Likvida medel

Aktiefond
M Rantefond
m Likvida medel

Mnkr Andel (procent)
Kort Lang Totalt Kort Lang Totalt
likviditets- likviditets- likviditets- Pensions- | likviditets- likviditets- likviditets- Pensions-
portfolj portfolj portfolj portfolj portfolj portfolj portfolj portfolj

Aktiefonder 0 467 467 3595 0% 8% 4% 35%
Rantefonder 4087 5640 9727 6588 88% 92% 91% 65%
Likvida medel 538 3 541 6 12% 0% 5% 0%

4625 6110 10735 10189 100% 100% 100% 100%
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3.4 Avstamning mot finanspolicy

Kapitalforvaltningen ska ske enligt placeringsriktlinjerna som finns i finanspolicyn, vilken beslutas av
regionfullmaktige. Som stoéd vid policyuppfoljning anvands en externt upphandlad leverantér. Se nedan for
detaljer kring uppféljning gentemot finanspolicyn per portfol].

Korta likviditetsportfoljen

Rénteduration, maltal: 0-2 ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Utfall 0,74ar 0,7ar 0,8ar 0,7ar 0,7ar 0,74&r 0,8ar 0,8ar 0,8ar 08&r 0,7ar 0,8ar
Uppfyllt v v v v v v v v v v v v
Rénteduration enskild placering, maltal: max 5 ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Utfall 24ar 25ar 28ar 28ar 24ar 24ar 24ar 28ar 2,6&ar 253r 223ar 224ar
Uppfyllt v v v v v v v v v v v v

Langa likviditetsportféljen

Rénteduration, maltal: 1-5 ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Utfall 1,2ar 12ar l,1ar 1,1ar 09ar 1,24ar 1,24r 1,24&r 1,2ar 1,2&r 1,24&r 1,2ar
Uppfyllt v 7 7 v I 7 7 v v v 7 7
Rénteduration enskild placering, méltal: max 10 ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Utfall 45ar 45ar 51ar 53ar 5,1ar 5,2ar 51ar 51ar 49ar 49ar 48ar 53ar
Uppfyllt Y4 4 7 Y 7 4 7 v 7 7 v 7
Andel aktier,maltal max 50% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov  Dec
Utfall 36,7% 29,1% 23,5% 22,8% 18,3% 13,7% 84% 82% 74% 7,7% 80% 7,6%
Uppfyllt v v v v v v v v v v v v

Genomsnittlig rantebindning ligger under tillatet intervall. Overtradelsen &r passiv d& den beror p& marknadsférandringar och inte pa aktiva transaktioner i portféljen.

Overtradelsen innebar att portfé liens absoluta risk blev lagre &n policyns limiter. Overtradelsen kommer att atgardas omgéende
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Pensionsportfoljen

Rénteduration, maltal: 1-5 ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Utfall 1,4ar 1,4ar 13ar 1,2ar 1,3ar 1,248r 1,24r 1,2&r 1,24&r 1,24r 1,24r 1,2ar
Uppfyllt v v v v v v v 7 7 v v v
Rénteduration enskild placering, maltal: max 10 ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Utfall 4,58r 4,5&r 52ar 534ar 51ar 5,24r 5,14r 5,1ar 4,9ar 49&ar 4,8ar 534ar
Uppfyllt v v v v v v v v v v v v
Andel aktier,maltal max 80% Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
Utfall 67,7% 62,0% 62,5% 61,7% 60,1% 42,6% 36,3% 35,9% 34,4% 35,5% 36,4% 35,3%
Uppfyllt v v v v v v v v v v v v

4 Skuldférvaltningen

Sedan maj 2018 har Vastra Gotalandsregionen en skuldportfolj dar emissionen av en gron obligation pa 1 mdkr
ingar. Obligationen har finansierat nya regionens hus i Goteborg. Under 2019 tog Vastra Gotalandsregionen éver
sparvagnsverksamheten med sparvagnar och depader fran Goteborgs stad. Investeringar i sparvdgen ska
finansieras med extern upplaning enligt beslut fran regionfullmaktige. Beslut har ocksa tagits om att upplaningen
ska ske via Kommuninvest, ett svenskt kommunaldgtsom erbjuder svenska kommuner och
regioner finansieringslosningar i form av 1an och finansiell radgivning.

Beslutad nyupplaning for 2022 ar 1 435 mnkr. | 6vrigt kommer det ske refinansiering av gamla 1an pa 1 700 mnkr.
Till och med november 2022 har nyuppldningen varit 1 435 mnkr och refinansieringen 1 275 mnkr.

Skuldportféljen i siffror

Utestaende skuld 6245 mnkr
Snittranta 0,97 %
Rantekostnad (senaste 12 man) 40,3 mnkr
Genomsnittlig rantebindning 1,94 ar
Genomsnittlig kapitalbindning 1,94 ar
Kapitalforfall inom 1 ar 1700 mnkr
Skuldportfolj Mnkr Andel
Certifikat 0 0% H Certifikat
Kommuninvest 5245 84% B Kommuninvest
Obligation 1000 16% Obligation
6 245 100%
mnkr Forfalloprofil per 2022-12-31
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4.1 Avstamning mot finanspolicy
Rénte- och kapitalbindning
Riskmandat Utfall Uppfylit
Kapitalbindning 1-3ar 1,9ar v
Réantebindning 1-3ar 1,9 ar v
Forfallostruktur
Mal Riskmandat Utfall Uppfyllt
Kapitalforfall 0-1ar Max 50% 33% v
Kapitalforfall 1-10ar Min 50% 67% v
Ranteforfall 0-1ar Max 50% 33% v
Ranteforfall 1-10ar Min 50% 67% v

10
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5 Hallbarhetsarbete i finansverksamheten

Véstra Gotalandsregionen leds av visionen Det Goda Livet och ska bidra till ett gott liv for manniskorna i Vastra
Gotaland. Enligt miljoplanen?, vilken &r antagen av regionfullmaktige, ska allt arbete inom samtliga verksamheter
vara hélsofrdmjande och bidra till en hallbar utveckling dar hushallning med resurser och kretsloppsanpassning
dr vagledandel.

For att bidra till vision Det Goda Livet ska finansverksamheten ske pa ett ansvarsfullt och hallbart satt.
Finanspolicyn innehaller skrivningar om ansvarfulla placeringar dar urvalet av placeringar bland annat ska tas
utifran kriterierna miljo, etik och att placeringar i féretag vars huvudverksamhet &r utvinning av fossila branslen
ska undvikas.

Paverkansarbete och

samverkan

Genom dialog med fondbolag, nitverkande
med andrainvesterare och informera om
vért arbete med hallbarhet.

Vilja in bra placeringar

Ett exempel 3 SEB Mikrolnefond som ger
mikrolan till fattiga smaforetagarei tredje
varlden med avsikt att frbattra deras.
levnadsvillkor

Vilja bort oetiska bolag

Bolag med visentlig del av omsattningen
frantobak, alkohol, vapen och pornografi
vls bort. Aiven omséttning fran fossila

branslen.

Hallbar skuldférvaltning

1de fall det &r mbjligt skall grén finansiering
valjas. Grén obligation finansierar nya
regionens hus i Géteborg.

Internationella konventioner
Inga placeringar sker i bolag som bryter mot
internationella normer och konventioner.

Hdllbarhetsstrategier

Hallbarhet integreras i alla finansprocesser med malet att skapa en langsiktig avkastning pa forvaltat kapital samt
effektiv upplaning pa ett ansvarsfullt satt. Darfor sker hallbarhetsarbetet med en bred ansats och bade strategier
som innefattar exkludering och inkludering anvénds samtidigt som dialoger med fondbolag och andra investerare
sker kontinuerligt.

5.1 Norm- och sektorbaserad strategi

Den normbaserade strategin innebar att placeringar inte far ske i fonder vars bolag bryter mot internationella
normer och konventioner. Exempel pad normer ar manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo och antikorruption.
Placeringar sker darmed enbart i fonder som har fondbestammelser som uttryckliga anger att fonden féljer dessa
riktlinjer.

Den sektorbaserade strategin innebar att fonderna inte far ha innehav i bolag som har intékter fran sektorerna i
tabellen nedan. For att sakerstalla att fonderna efterlever denna strategi gérs en genomlysning av fonderna tva
ganger per ar. Genomlysningen gors med analysverktyget Morningstar DirectM. All data som ligger till grund for
analysen i Morningstar DirectsM kommer fran Sustainalytics, en ledande global och oberoende leverantér av ESG
data. Om fonden har innehav som bryter mot riktlinjerna tas en dialog med fondbolaget om innehavet. Om
fondbolaget fortfarande valjer att ha kvar innehavet saljs fondandelarna av.

Internationella normer och konventioner (FN, OECD)
m

Produktion
Distribution

Analysmetod

Fondens placeringsriktlinje

Fondens placeringsriktlinje
Fondsystemet Morningstar
Direct (endast aktiefonder)
Produktion
Distribution

Produktion
Distribution

Produktion
Distribution

Utvinning
Distribution

Vid behov dialog med
fondbolagen

5.1.1 Resultat sektorsbaserad genomlysning

Genomlysning av aktiefonderna sker tva ganger per ar. Den senaste ar gjord for innehaven per 2022-06-30 och
omfattade 19 aktiefonder. Inga fonder fick nagon anmarkning utan samtliga bolag har innehav som ar forenligt
med finanspolicyn.

2 Vidastra Gétalandsregionens miliéplan hitps://www.varegion.se/om-var/organisation-och-verksamhet/miliovar/milioplan-

2017-2020/
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Fond | Status
C WorldWide Global Equities Ethical 1A v
Cliens Smabolag A v
GS Emerging Markets Eq ESG Base Acc v
Handelsbanken Amerika Smabl Tema Al v
Handelsbanken Global Tema (Criteria) v
Lannebo Sverige Hallbar A v
ODIN Sverige C v
SEB Sverige Indexfond B v
SEB Sweden Equity C v
Spiltan Aktiefond Stabil v
SPP Emerging Markets Plus A v
SPP Global Plus A v
SPP Sverige Plus A v
Swedbank Robur Trans Global MEGA v
Tundra Sustainable Frontier Fund A v
Ohman Global Hallbar A v
Ohman Global Marknad Héllbar A v
Ohman Global Smabolag Hallbar A v
Ohman Sweden Micro Cap A v

5.2 Hallbar skuldférvaltning

Den grona obligation som finansierar Regionens Hus i Goteborg emitterades 2018 och har en aterstaende 6ptid
pa 7 ar. Vid all extern finansiering gors bedémningen om upplaningen kan ske med grén finansiering.

5.3 Koldioxidrisker

Varje kvartal gors matningar av koldioxidavtryck och andra koldioxidrisker i portféljernas aktiefonder. Det finns
inga specifika mal kopplade till dessa matt, men genom att mata skapas en bild av de finansiella riskerna i
portfoljerna kopplat till fossila branslen och en insyn i hur vél bolagen i portféljerna ar forberedda pa en
omstallning till en koldioxidsnal ekonomi.

Vid méatningarna anvands matt framtagna med analysverktyget Morningstar Direct*M. All hallbarhetsdata som
ligger till grund for analysen i Morningstar Direct®™ kommer fran Sustainalytics, en ledande global och oberoende
leverantor av ESG data.

Vastra Gotalandsregionen har valt att titta pa ett antal olika parametrar kopplade till koldioxidrisker for att fa en
bredare bild av risken i fonderna @n vad enbart en matning av koldioxidavtrycket skulle ge.

Koldioxidavtrycket visar en historisk 6égonblicksbild 6ver utslédppen fran bolagen i fondens innehav. Vardena
paverkas av olika faktorer, dels hur bolagens utslapp foréandras over tid, dels genom att innehaven i fonderna
forandras. Hur olika valutor ror sig mot den svenska kronan har ocksa betydelse eftersom utsldppen mats i
forhallande till bolagets omsattning i svenska kronor.

Koldioxidavtrycket inkluderar inte alla utslapp. De direkta utsldppen (scopel) samt vissa indirekta utsldpp sasom
de ifrdn konsumtion av el, varme eller anga (scope?2) ingar i matningarna. Utsldpp fran underleverantérer ingar
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inte, inte heller utsldpp fran fordon som inte ar direkt dgda av bolaget. Utsldpp som kan hanféras till produkten
under dess livsldngd ingar heller inte matningarna.

5.3.1 Resultat koldioxidavtryck

Koldioxidavtrycket i alla aktiefonder och i den samlade aktieportféljen mats varje kvartal. Fonden maste uppfylla
kravet pa minst 60 procent rapporterade data for att fa den ska fa ett matt pa koldioxidavtrycket.

Fondens namn Momigstar Direct rating ra::n“r:::'ad up:':::rl'ad fonckdi (Relters :I':‘l::)":’ﬂ- I(nl::fxid-
data data (%) oY G avtryck ** risk
SEB Sweden Equity C (SEK) L 8 &4 2022-12-31 92 165 220 18 7 Yes
C Worldwide Global Equities Ethical 1A L8 & & 4 2022-12-31 100 3983190 71 52 Yes
GS Emerging Markets Eq ESG Base Acc USD * kK 2022-12-31 93 3019 906 87 12 Yes
ODIN Sverige C SEK L& & 4 2022-12-31 73 196 935 24 22 Yes
Handelsbanken Global Tema (Criteria) * %k %k k 2022-12-31 97 799 344 5,6 39 Yes
Ohman Sweden Micro Cap A * ok k 2022-12-31 81 349 378 96 a0 Yes
Spiltan Aktiefond Stabil L& & & 4 2022-12-31 91 359 669 89 96 Yes
Tundra Sustainable Frontier Fund A SEK * %k %k Kk 2022-12-31 29 - - - -
Storebrand Emerging Markets Plus A SEK * ok ok ok 2022-12-31 96 2382 266 13,4 27 Yes
Storebrand Global Plus A SEK L & &4 2022-12-31 98 1161720 G 10 Yes
Storebrand Sverige Plus A SEK % %k ok 2022-12-31 96 233 364 4,5 79 Yes
Cliens Smabolag A * ok k k ok 2022-12-31 74 47 166 23 20 Yes
SEB Sverige Indexfond B * kK 2022-12-31 96 284929 46 83 Yes
Ohman Marknad Global A * ok k& 2022-12-31 98 2333276 6,7 17 Yes
Handelsbanken Amerika Smabl Tema A1 SEK % %k k 2022-12-31 96 239858 8.2 23 No
Swedbank Robur Transition Global J % ok ok ke 2022-12-31 98 1026930 23 20 Yes
Barrow Hanley Global ESG Val Eq A USDAcc - 2022-12-31 98 3 825699 27,0 87 -

Coeli SICAV | - Circulus R SEK - - - - - = >

Vid senaste rapporttillféllet fick inte Tundra Sustainable Frontier Fund ett mdtt pd koldioxidavtryck pé grund av fér IGg andel rapporterade data.
Den nya fonden Coeli Circulus har inte heller ndgot mdtt da den dr sa nystartad att data inte hunnit rapporteras. *Rankningen anger fondens
koldioxidavtryck i férhéllande till dess konkurrenter i samma Morningstar-kategori®. Skalan ér 1-100 dér 1 dr bést i klassen och 100 ér sémst.

Enskilda fonders koldioxidavtryck i férhdllande till sitt jimférelseindex

Koldioxidavtryck aktiefonderna
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3 Klassificering av Morningstar fondkategorier:
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Portféljernas sammanstdllda koldioxidavtryck

Diagrammet visar den kapitalvdagda sammanstallningen av koldioxidavtrycket per 2021-10-31 i samtliga Vastra
Gotalandsregionens aktiefonder (vilka har ett matt pa koldioxidintensiteten).

Koldioxidavtryck december 2022

30.0 24.7
25.0
20.0 15.6
15.0 10.5
10.0 6.3
o n .
0.0
VGR Aktiefonder Fondernas index Varldsindex (MSCI Konkurrenter
World AC)

Koldioxidavtrycket fér VGR Aktiefonder varde stélls i relation med fondernas individuella jamforelseindex, ett
brett varldsindex (MSCI World All Countries) samt fondernas konkurrenter (fonder i samma
Morningstarkategori). Vastra Gotalandsregionens aktiefonder har det lagsta koldioxidavtrycket i tabellen vilket
till stor del beror pa att inga av fonderna placerar i energisektorn, vilken ar den sektor som star for de storsta
koldioxidutslappen.
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6.2 Definitioner av Morningstar Direct™ riskmdtt

Morningstars bendmning / éverséttning

Carbon Intensity / Koldioxidavtryck

Morningstar portfolio Carbon Risk Score /
Riskpodng for koldioxidexponering

Fossil Fuel Involvement/Fossila brénslen

Low Carbon Designation / Lag koldioxidrisk

Carbon Solutions Involvement / Involvering
| koldioxidlosningar

Betydelse

Den kapitalvdgda summan av bolagets totala utsléapp (ton
koldioxidekvivalenter/ bolagets omséttning i MSEK)
aggregeras till fondniva och fonden far ett matt pa dess
koldioxidavtryck. For att fonden ska fa ett matt pa
koldioxidavtrycket kravs att mer ar 67procent av bolagen
i fonden har rapporterad data.

En kapitalviktad riskpoang for en fond, berdknad pa ett
genomsnitt under 12 manader. Mattet bedémer fondens
exponering mot fossila risker i hela vardekedjan och hur
vél bolagen i fonden ar rustade for att méta Gvergangen
mot en koldioxidsnal ekonomi.

Portféljens procentuella exponering for fossila branslen, i
genomsnitt under 12 manader. Innefattar foretag som har
minst Sprocent av sina intakter fran foljande aktiviteter:
utvinning av termisk kol, kraftproduktion av varmekol,
produktion av olja och gas och kraftproduktion av olja och
gas. Foretag som har minst 50procent av sina intakter fran
olje- och gasprodukter och tjanster ingar ocksa.

Ar en kapitalviktad riskpodng for en fond, beraknad p3 ett
genomsnitt under 12 manader. Mattet bedémer fondens
exponering mot fossila risker i hela vardekedjan och hur
val bolagen i fonden &r rustade for att mota 6vergangen
mot en koldioxidsnal ekonomi.

Involvering i koldioxidlésningar ar summan av portféljens
tillgdngsviktade procentuella exponering for koldioxid-
l6sningar, vilka inkluderar fornyelseproduktion, stod for
produkter och tjanster for fornyelseenergi och gron
transport.

VASTRA
GOTALANDSREGIONEN

Vérde

Ett lagre varde indikerar ett
lagre koldoixidavtryck.

0-100, ett varde <10
indikerar lag risk

Anges i procent. Ett varde
under 7procent indikerar lag
risk

Ja/Nej

Anges i procent. En hogre
procentsats ar battre. Over
0,1procent anses vara
involvering i
koldioxidlosningar.
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6.3 Innehavslista per portfolj per 221231

VASTRA
GOTALANDSREGIONEN

Lépnr Portflj Afftyp ISIN-kod Viirdepapper(ldng) Marknadsvérde
900160 KB_Kort RTAFOND SE0004198703 Nordea Bostadsobligationsfond 496378742
900164 KB_Kort RTAFOND SE0011644475 SEBForetagsobl.fond Hallbar B 397163538
900210 KB_Kort RTAFOND SE0000984080 SEB Kortrantefond SEK 502271514
900158 KB_Kort RTAFOND SE0001827692 Simplicity Likviditet 559498417
900159 KB_Kort RTAFOND SE0004807097 SPP Foretagsobl Fond 692 356 563
900165 KB_Kort RTAFOND SE0000522500 SPP Kortrantefond 505547 606
900162 KB_Kort RTAFOND SE0004951283 Ohman FRN Hallbar A 625410477
900161 KB_Kort RTAFOND SE0004391738 Ohman Féretagsobl Hallbar A 308 142 381
KB_Kort Likvida medel 538294603
TOTALT KORTA LIKVIDITETSPORTFOLIEN 4625063 841
Lépnr Portfij Afftyp ISIN-kod Viirdepapper(ldng) Marknadsvirde
900215 KB_Lang AKFOND IEOOOVLV6BL4 Barrow Hanley Global ESG Value 15283 640
900135 KB_Lang AKFOND LU0122292328 C World Wide Global Equities 11611097
900155 KB_Lang AKFOND SE0008992069 Cliens SmabolagA 20471210
900131 KB_Lang AKFOND LU1876476067 Goldman Sachs Emerging Markets 18832569
900202 KB_Lang AKFOND SE0011336908 Handelsbanken Amerika Smabola 16 407 140
900203 KB_Lang AKFOND SE0000356263 Handelsbanken Global Tema Crit 20169 756
900209 KB_Lang AKFOND NO0010924764 Odin Sverige C 13113917
900075 KB_Lang AKFOND LU0047322432 SEB Hallbarhetsfond Sverige 6151563
900168 KB_Lang AKFOND SE0009773716 SEBHallbarhetsfond Sverige In 42799396
900118 KB_Lang AKFOND SE0001015348 Spiltan Aktiefond Stabil 21154977
900098 KB_Lang AKFOND SE0008129985 SPP Global Plus A 123780523
900099 KB_Lang AKFOND SE0008964407 SPP Sverige Plus A 25719612
900097 KB_Lang AKFOND SE0008129969 SPP Tillvaxtmarknad Plus A 15452154
900134 KB_Lang AKFOND SE0017133978 SWB Robur Transition Global J 11364323
900113 KB_Lang AKFOND SE0004211282 Tundra Frontier OpportunitiesA 816598
900130 KB_Lang AKFOND SE0010049197 Ohman Global Marknad Hallbar A 98831141
900061 KB_Lang AKFOND SE0000432809 Ohman Sweden Micro Cap 4768591
900119 KB_Lang RTAFOND LU1399304879 Danske Invest EU Corp Sust Bon 36738020
900100 KB_Lang RTAFOND SE0007820584 Handelsbanken Ftgobl Fond Cr 81170444
900212 KB_Lang RTAFOND SE0000356305 Handelsbanken Kortrantefond 1033380386
900145 KB_Lang RTAFOND SE0004198703 Nordea Bostadsobligationsfond 354238097
900081 KB_Lang RTAFOND SE0011644475 SEB Foretagsobl.fond Hallbar B 80702798
900127 KB_Lang RTAFOND SE0000984080 SEB Kortrantefond SEK 1569923582
900116 KB_Lang RTAFOND SE0001827692 Simplicity Likviditet 521648 895
900066 KB_Lang RTAFOND SE0004807097 SPP Foretagsobl Fond 305329601
900132 KB_Lang RTAFOND SE0010831578 SPP Global Foretagsobligations 137545916
900085 KB_Lang RTAFOND SE0000522518 SPP Obligationsfond 198130440
900107 KB_Lang RTAFOND SE0000602260 Swedbank Robur Ethica Obl. 560836 756
900144 KB_Lang RTAFOND SE0000543043 Swedbank Robur Réante Kort A 366 167 849
900166 KB_Lang RTAFOND SE0004951283 Ohman FRN Hallbar A 304 209354
900068 KB_Lang RTAFOND SE0004391738 Ohman Féretagsobl Hallbar A 90448419
KB_Lang Likvida medel 2787094
TOTALT LANGA LIKVIDITETSPORTFOLJEN 6109985 858
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Lépnr Portfij Afftyp ISIN-kod Virdepapper(lang) Marknadsvérde
900216 KB_Pens AKFOND IEOOO0VLV6BL4 Barrow Hanley Global ESG Value 102107 124
900189 KB_Pens AKFOND LU0122292328 CWorld Wide Global Equities 131283451
900199 KB_Pens AKFOND SE0008992069 Cliens SmabolagA 181154970
900214 KB_Pens AKFOND LU2495351178 Coeli Circulus 25077780
900186 KB_Pens AKFOND LU1876476067 Goldman Sachs Emerging Markets 139744986
900204 KB_Pens AKFOND SE0011336908 Handelsbanken Amerika Smabola 79042021
900205 KB_Pens AKFOND SE0000356263 Handelsbanken Global Tema Crit 113747 866
900208 KB_Pens AKFOND NO0010924764 Odin Sverige C 89534435
900171 KB_Pens AKFOND LU0047322432 SEB Hallbarhetsfond Sverige 68512136
900196 KB_Pens AKFOND SE0009773716 SEBHallbarhetsfond Sverige In 411076 889
900201 KB_Pens AKFOND SE0001015348 Spiltan Aktiefond Stabil 111524350
900176 KB_Pens AKFOND SE0008129985 SPP Global Plus A 874959179
900177 KB_Pens AKFOND SE0008964407 SPP Sverige Plus A 152 768 604
900175 KB_Pens AKFOND SE0008129969 SPP Tillvaxtmarknad Plus A 111308 642
900188 KB_Pens AKFOND SE0017133978 SWB Robur Transition Global J 142 353 869
900185 KB_Pens AKFOND SE0010049197 Ohman Global Marknad Héllbar A 861229200
900183 KB_Pens RTAFOND LU1399304879 Danske Invest EU Corp Sust Bon 91620354
900178 KB_Pens RTAFOND SE0007820584 Handelsbanken Ftgobl Fond Cr 144010315
900213 KB_Pens RTAFOND SE0000356305 Handelsbanken Kortrantefond 660411173
900191 KB_Pens RTAFOND SE0004198703 Nordea Bostadsobligationsfond 299061 403
900172 KB_Pens RTAFOND SE0011644475 SEB Foretagsobl.fond Hallbar B 133073 289
900184 KB_Pens RTAFOND SE0000984080 SEB Kortrantefond SEK 2094718556
900181 KB_Pens RTAFOND SE0001827692 Simplicity Likviditet 399629076
900169 KB_Pens RTAFOND SE0004807097 SPP Féretagsobl Fond 533291718
900187 KB_Pens RTAFOND SE0010831578 SPP Global Féretagsobligations 197 002 309
900173 KB_Pens RTAFOND SE0000522518 SPP Obligationsfond 230587 367
900179 KB_Pens RTAFOND SE0000602260 Swedbank Robur Ethica Obl. 577 069 350
900190 KB_Pens RTAFOND SE0000543043 Swedbank Robur Rante Kort A 627 295956
900200 KB_Pens RTAFOND SE0004951283 Ohman FRN Héllbar A 431127615
900170 KB_Pens RTAFOND SE0004391738 Ohman Féretagsobl Hallbar A 168955129

KB_Pens Likvida medel 5887928
TOTALT PENSIONSPORTFOLJEN 10189167 040

g e g YOV vistra o crcionin
E-post: annelie.mogensen@vgregion.se V
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