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Konjunkturlaget kvartal 2, 2025

Det rader fortsatt IaGgkonjunktur och en rad faktorer
bidrar till det svaga konjunkturldget i Sverige och
ovriga EU. Till dessa faktorer hor exempelvis USA:s
féréndrade utrikes- och handelspolitik samt hantering
av krigen i Ukraina samt mellandstern. USA:s inférande
av tullar riktade mot bl.a. EU, Indien och Kina har
pdverkat konjunkturldget negativt. Tullarna bidrar
ytterligare till ett redan problematiskt prisléige och
Sverige ndr inte det uppsatta inflationsmadlet pa 2
procent. Detta har i sin tur medfért att Riksbanken inte
vill sénka repordintan, vilket missgynnar savdl féretag
som hushadll. Ett betydande problem dr i nulédiget
hushdallens pessimism som medfér en ovilja att
konsumera, vilket i sin tur drabbar féretagen negativt.
En démpad konsumtion fér ddrtill éiven féljdverkningar
pd sysselsdttning, eftersom foretagens intéikter dr
otillfredsstdllande. Detta dr dock inte sdrskilt
férvanande, dad manga drs realléneékningar har dtits
upp av de senaste drens prisékningar. Hushdllens
marginaler och utrymme fér konsumtion dr féljaktligen
begrdinsat.

Det dir dver lag fortsatt spént i véirldsekonomin, vilket
har negativ inverkan pa sysselsdttningen (se
arbetsmarknadsavsnitt nedan). Prognosen for svensk
BNP-tillvéixt har skrivits ner till 0,9 procent for 2025,
men vi kan véintas oss betydande justeringar av
tillvixttalen beroende pa utvecklingen kommande
mdnader. Aven prognosen for arbetsléshet och
sysselsdttning dr oséiker, men i skrivande stund ser det
inte alltigenom hoppfullt ut da arbetslésheten stegvis
Okar.
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Konfidensindikatorn och
Barometerindikatorn &r tagna fran
Konjunkturbarometern, en
enkatundersokning till féretag och
hushall som utférs varje manad av
Konjunkturinstitutet.

Konfidensindikatorn ar en
sammanvagning av foretagens svar
pa fragor om bland annat orderstock,
forsaljningsvolym, nulagesomdéme
och férvantningar.

Barometerindikatorn sammanfattar
konfidensindikatorerna fér naringsliv
och hushall och tas fram enbart pa
riksnivan. Syftet &r att fanga
stamningslaget i den svenska
ekonomin.

Varden 6ver 100 respektive 110
motsvarar en starkare respektive
mycket starkare ekonomi an normalt.
Varden under 100 respektive under
90 visar en svagare respektive mycket

svagare ekonomi an normalt.
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Inflationen

Inflation innebdr att priserna stiger och att konsumenter kan kopa férre varor och
tjanster for en given summa pengar. (Motsatsen till inflation &r deflation som
innebar att priserna sjunker.) Inflationen mats pa basis av forandringar av
konsumentpriserna under en tolvmanadersperiod. (Om inflationen ar 4 procent
innebar det alltsa att konsumentpriserna ar 4 procent hogre an de var for 12
manader sedan.) Férandringen av konsumentpriser sammanstalls av SCB
manatligen och sammanfattas i ett rantejusterat Konsumentprisindex (KPIF).
KPIF baseras inte pa samtliga varor och tjanster vi konsumerar utan SCB gor ett
urval av s.k. representantvaror, vilket ar en typ av varukorg som konsumeras
frekvent i svensk ekonomi. De olika varorna i varukorgen viktas for att avspegla
hur stor del av var konsumtion de utgor.

Sveriges inflationsmal &r 2 procent och satts av Riksbanken. Sett till aren fran
finanskrisen 2008 till pandemidret 2020 var inflationstakten lag och Riksbanken
bedrev darfér en expansiv penningpolitik i syfte att uppna inflationsmalet. Under
coronakrisen 2020 foll inflationen och Iag nara noll, for att sedan aterhamta sig i
borjan av 2021. Under hosten 2021 och vintermanaderna 2021/2022 6kade
inflationen kraftigt, vilket bl.a. drevs pa av 6kade bréansle- och energipriser och
dess inverkan pa de samlade produktionskostnaderna i svensk och europeisk
ekonomi. Utvecklingen fortsatte sedan i samma riktning under resterande delen av
2022 samt arets forsta manader 2023. Darefter har dock inflationstakten bromsat
in och KPIF uppgick i oktober 2024 till 1,5 procent, vilket alltsa ar nagot lagre an
Riksbankens inflationsmal. Det oroliga laget i varldsekonomin har dock bidragit
till en okad inflation och i januari 2025 uppgick KPIF till 2,2 procent, vilket alltsa
ar marginellt hogre an det av Riksbanken uppsatta malet pa 2,0 procent.
Inflationen har darefter fortsatt att vara nagot hogre dn Riksbankens mal och i juli
uppgick KPIF till 3,0 procent. Det finns all anledning att bevaka inflationstakten,
eftersom kraftiga prisokningar minskar hushallens kopkraft och risken for krav pa
kompensation i I6nebildningen &r stor. Kompensationskrav som riskerar att ge ett
an hogre inflationstryck, formedlat genom en s.k. 16ne-pris-spiral, om de
tillgodoses av arbetsgivarsidan.

Konjunkturlaget

Det aktuella konjunkturlaget avspeglar sig i den av KI framtagna
barometerindikatorn, vilken baseras pa svar fran foretag och hushall. Hansyn tas
till faktorer som orderstock, forsaljning, nulagesbedémning och framtidsutsikter.
(Ett varde 6ver 100 indikerar att konjunkturen &r starkare &n normalt, medan ett
varde under 100 visar det motsatta.)

Barometerindikatorn foll kraftigt under varen 2020 p.g.a pandemin, varefter den
successivt aterhamtade sig. Under sommar och tidig host 2020 forbattrades
saledes laget nagot, vilket K1 sag som ett tecken pa att efterfragan och produktion
sa sakteliga aterhamtade sig. Foljden blev en rekyl i barometerindikatorn. Under
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den senare delen av hésten 2020 6kade aterigen smittspridningen och nya
restriktioner inférdes som en féljd darav. Detta avspeglade sig i
barometerindikatorn som minskade i 6vergangen mellan november/december.
Redan under arets forsta manader 2021 starktes dock laget nagot och under varen
samt sommaren forbattrades konjunkturlaget ytterligare. Under hosten 2021
stabiliserades sa konjunkturlaget efter en langre uppgangsperiod. Under vintern
2021/2022 forsamrades konjunkturlaget nagot av anledningar som namns i
ingressen. Konjunkturlaget fluktuerade sedan under det forsta och andra kvartalet
2022 aven om trenden var vikande och den negativa trenden fortsatte under
sommar och host 2022 samt vintern 2022/2023. Under varen och sommaren 2023
planade dock konjunkturlaget ut for att sedan sa sakteliga vanda uppat. | april
manad 2024 uppvisade barometerindikatorn ett varde pa 95, vilket kan jamforas
med 87,4 tolv manader tidigare. Under sommaren och hosten 2024 avstannade
aterhamtningen och i oktober manad var vardet for barometerindikatorn 93,6.
Dérefter har laget forbattrats marginellt och i januari 2025 uppvisade
barometerindikatorn vardet 97,7. Under varen och sommaren har emellertid laget
forsamrats nagot till foljd av den osékerhet som avhandlas i ingressen och i
augusti innevarande ar angavs ett indikatorvarde pa 96,0.

Barometerindikatorn fér Sverige
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Regional konjunkturstatistik publiceras kvartalsvis och baseras pa
konfidensindikatorn (se faktaruta) for Stockholm (Stockholms l&n), Sydsverige
(Blekinge och Skane lan) och Vastsverige (Hallands och Vastra Gotalands lan).
Samtliga tre storstadsregioner upplevde en kraftig tillbakagdng under pandemin
foljt av en kraftig rekyl nér pandemirestriktionerna hivdes. Detta forvanade delvis
ekonomer, da svensk ekonomis anpassnings- och aterhdmtningsférméga var
mycket god sdvil under som efter pandemin. Redan under hdsten 2021 syntes
tecken pa en konjunkturinbromsning i de tre storstadsregionerna och denna
utveckling fortsatte, samt eskalerade, under 2022. Under det forsta kvartalet 2023
avtog dock konjunkturinbromsningen och den planade i stéllet ut pa en 14g niva.
Denna utveckling fortgick dven under det andra kvartalet 2023 sakteliga vinda
uppat under det fjarde kvartalet forra aret samt forsta kvartalet 2024. Under andra
och tredje kvartalen 2024 avstannade aterhdmtningen 1 Skne samt Véstra
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Gotaland, dir en viss tillbakagang kan skonjas, medan Stockholm ség en mer
positiv utveckling. Kvartal 4 ar 2024 skedde en viss aterhdmtning i samtliga tre
storstadsregioner. En utveckling som fortsatte kvartal 1 2025. Under det andra
kvartalet 2025 ar laget ndrmast identiskt i samtliga tre storstadsregioner och det
rader ndgot sdémre konjunkturldge &n normalt.

Konfidensindikatorn
Sdsongsrensade varden
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Den nuvarande ldgkonjunkturen har slog initialt sérskilt hdrt mot delar av
néringslivet da hushallen prioriterar det nddvindiga som mat och boende, medan
séllankopshandeln och privat service bortprioriteras nar reallonerna urholkas.
Aven byggindustrin och tillverkningsindustrin drabbades av ldgkonjunkturen, till
foljd av rianteldget, 6kade kostnader och minskad efterfragan. For véstsvensk del
ar industrikonjunkturen oerhort betydelsefull, da en betydande andel av de storre
industriforetagen forlagt sin verksambhet till just Véstsverige. Dartill planeras i
skrivande stund ett antal storre etableringar i landets vastra delar och mycket talar
for att den industriella expansionen kommer att fortgé under en dverskidlig
framtid. Det besvirliga ldget for Nortvolt har dock skapat vissa farhagor géllande
den grona industrialiseringsvagen och det finns all anledning att noga f6lja
utvecklingen kommande manader. I Vistsverige finns 1 dagsliget sdrskilt stora
farhdgor for fordonsindustrins Ionsamhet och formégan att fa till planerad
produktion av batterier till nimnd industri.

Konfidensindikatorn, kvartal 2,
2025, Sdsongsrensade vdrden

Naringslivet totalt [
Tillverkningsindustri —
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Arbetsmarknadslaget

Trots lagkonjunkturen upplever Sverige ett forhallandevis gott
arbetsmarknadsléage, aven om det 6kade antalet konkurser har en negativ inverkan
pa arbetslosheten. | mitten av juli 2025 uppgick den éppna arbetslosheten i Vastra
Gotaland till 6,5 procent, vilket kan jamforas med 6,1 procent samma manad
foregaende ar. Trots att svensk ekonomi befinner sig i en lagkonjunktur
uppratthalls saledes en fortsatt forhallandevis hog sysselsattningsgrad, vilket
huvudsakligen forklaras av en utbredd arbetskraftsbrist. Under 2024 och 2025 har
dock arbetslGsheten okat och det tar sannolikt ett par ar innan arbetsmarknaden till
fullo har aterhamtat sig enligt instanser som Kl och regering.

Forutom den Okade arbetsléshet som betingas av lagkonjunkturen varnar berérda
myndigheter for att en stor grupp unga vuxna samt utrikes fodda har fastnat i
langtidsarbetsloshet. Detta beror i huvudsak pa att de saknar en for svensk
arbetsmarknad adekvat kompetens. Aterhdmtningen pé& arbetsmarknadsomrédet
styrs alltsa inte enbart av konjunkturlaget utan matchningen mellan
arbetsmarknadens utbuds- respektive efterfragesida ar ocksa betydelsefull. Det
kravs ett langsiktigt arbete for att battre matcha de langtidsarbetslosa med
vakanserna pa arbetsmarknaden. Om detta ej lyckas finns en 6verhangande risk att
Sverige star infor en sektor- och branschoverskridande arbetskraftsbrist nar
konjunkturlaget vander uppat.
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