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Konjunkturlaget
kva rta I 2, 2024 Konfidensindikatorn och Barometer-

indikatorn &r tagna fran
Konjunkturbarometern, en enkatundersokning
till foretag och hushall som utfors varje manad
av Konjunkturinstitutet.

Det rdader fortsatt Iagkonjunktur éiven om léget i svensk
ekonomi forbdttrades ndgot under det forsta kvartalet
2024. Under kvartal tva planade emellertid
utvecklingen ut och aterhémtningen avtog. | skrivande
stund 6kar sdavdl konkurser som arbetsléshet ndgot,
samtidigt som det inom vissa branscher rader
arbetskraftsbrist. Det finns ett antal orosmoln som go6r
det svdrt att sia om den ndrmsta framtiden. Orosmoln

Konfidensindikatorn &r en sammanvagning av
foretagens svar pa fragor om bland annat
orderstock, forsaljningsvolym, nuldgesomdome
och forvantningar.

som i betydande utstréickning férklaras av osékerhet Barometerindikatorn sammanfattar konfidens-
och konflikter i omvdrlden. De geopolitiska indikatorerna for naringsliv och hushall och tas
spdnningarna bestdr inte enbart av vipnade konflikter fram enbart pa riksnivan. Syftet 4r att fanga
utan dven pd handelsomrddet dr Idiget besvdrligt. En stamningslget i den svenska ekonomin.
annan hdémmande faktor anses vara réinteléiget och Varden Gver 100 respektive 110 motsvarar en
ekonomer efterlyser I6pande sénkningar frén starkare respektive mycket starkare ekonomi &n
Riksbankens sida. Med detta sagt har normalt. Varden under 100 respektive under 90
penningpolitikens réiintedel fungerat och inflationen har | \isar en svagare respektive mycket svagare
tryckts tillbaka under dret. Eftersom inflationen nu dr ekonomi 4n normalt.

nere pd acceptabla nivdaer har en réintesénkning pa 25
punkter genomférts i mitten av augusti och Riksbanken
har flaggat for att ytterligare tre séinkningar kan
genomféras under daterstoden av 2024. Prognosen for
svensk BNP-tillviixt har skrivits ner till 0,7 procent for
2024 och ett ndgot bdttre konjunkturldge véntas under
2025.

Inflationen

Inflation innebdr att priserna stiger och att konsumenter

kan kopa farre varor och tjanster for en given summa pengar. (Motsatsen till inflation ar
deflation som innebér att priserna sjunker.) Inflationen méts pa basis av forandringar av
konsumentpriserna under en tolvmanadersperiod. (Om inflationen &r 4 procent innebér det
alltsa att konsumentpriserna ar 4 procent hogre an de var for 12 manader sedan.) Férandringen
av konsumentpriser sammanstalls av SCB manatligen och sammanfattas i ett rantejusterat
Konsumentprisindex (KPIF). KPIF baseras inte pa samtliga varor och tjanster vi konsumerar
utan SCB gor ett urval av s.k. representantvaror, vilket &r en typ av varukorg som konsumeras
frekvent i svensk ekonomi. De olika varorna i varukorgen viktas for att avspegla hur stor del
av var konsumtion de utgor.

Sveriges inflationsmal ar 2 procent och satts av Riksbanken. Sett till aren fran finanskrisen
2008 till pandemiaret 2020 var inflationstakten lag och Riksbanken bedrev darfor en expansiv
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penningpolitik i syfte att uppna inflationsmalet. Under coronakrisen 2020 foll inflationen och
Iag néra noll, for att sedan aterhdmta sig i borjan av 2021. Under hdsten 2021 och
vintermanaderna 2021/2022 okade inflationen kraftigt, vilket bl.a. drevs pa av dkade brénsle-
och energipriser och dess inverkan pa de samlade produktionskostnaderna i svensk och
europeisk ekonomi. Utvecklingen fortsatte sedan i samma riktning under resterande delen av
2022 samt arets forsta manader 2023. Darefter har dock inflationstakten bromsat in och KPIF
uppgick i juli 2024 till 1,7 procent, vilket alltsa ar nagot lagre an Rikshankens inflationsmal.
Det finns all anledning att bevaka inflationstakten, eftersom kraftiga prisokningar minskar
hushallens kopkraft och risken for krav pa kompensation i 16nebildningen &r stor.
Kompensationskrav som riskerar att ge ett an hogre inflationstryck, formedlat genom en s.k.
I6ne-pris-spiral, om de tillgodoses av arbetsgivarsidan.

Konjunkturlaget

Det aktuella konjunkturlaget avspeglar sig i den av KI framtagna barometerindikatorn, vilken
baseras pa svar fran foretag och hushall. Hansyn tas till faktorer som orderstock, forsaljning,
nuldgesbeddémning och framtidsutsikter. (Ett varde dver 100 indikerar att konjunkturen ar
starkare &n normalt, medan ett varde under 100 visar det motsatta.)

Barometerindikatorn foll kraftigt under varen 2020 p.g.a pandemin, varefter den successivt
aterhamtade sig. Under sommar och tidig host 2020 forbattrades saledes laget nagot, vilket Kl
sag som ett tecken pa att efterfragan och produktion sa sakteliga aterhamtade sig. Foljden blev
en rekyl i barometerindikatorn. Under den senare delen av hésten 2020 6kade aterigen
smittspridningen och nya restriktioner inférdes som en foljd darav. Detta avspeglade sig i
barometerindikatorn som minskade i 6vergangen mellan november/december. Redan under
arets forsta manader 2021 starktes dock laget nagot och under varen samt sommaren
forbattrades konjunkturlaget ytterligare. Under hosten 2021 stabiliserades sa konjunkturlaget
efter en langre uppgangsperiod. Under vintern 2021/2022 forsamrades konjunkturlaget nagot
av anledningar som namns i ingressen. Konjunkturlaget fluktuerade sedan under det forsta
och andra kvartalet 2022 dven om trenden var vikande och den negativa trenden fortsatte
under sommar och hést 2022 samt vintern 2022/2023. Under varen och sommaren 2023
planade dock konjunkturlaget planat ut for att sedan sa sakteliga vanda uppat. | april manad
2024 uppvisade barometerindikatorn ett varde pa 95, vilket kan jamforas med 87,4 tolv
manader tidigare. Under varen och sommaren 2024 har aterhdmtningen avstannat och i juli
manad var vardet for barometerindikatorn oférandrad sedan april manad, dvs. 95.

Barometerindikatorn for Sverige
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Regional konjunkturstatistik publiceras kvartalsvis och baseras pa konfidensindikatorn (se
faktaruta) for Stockholm (Stockholms lan), Sydsverige (Blekinge och Skane lan) och
Vaéstsverige (Hallands och Vastra Gotalands 1&an). Samtliga tre storstadsregioner upplevde en
kraftig tillbakagang under pandemin féljt av en kraftig rekyl nar pandemirestriktionerna
havdes. Detta forvanade delvis ekonomer, da svensk ekonomis anpassnings- och
aterhamtningsformaga var mycket god saval under som efter pandemin. Redan under hosten
2021 syntes tecken pa en konjunkturinbromsning i de tre storstadsregionerna och denna
utveckling fortsatte, samt eskalerade, under 2022. Under det forsta kvartalet 2023 avtog dock
konjunkturinbromsningen och den planade i stéllet ut pa en lag niva. Denna utveckling
fortgick dven under det andra kvartalet 2023 sakteliga vanda uppat under det fjarde kvartalet
forra aret samt forsta kvartalet 2024. Under innevarande ars andra kvartal har dock
aterhamtningen avstannat i samtliga tre storstadsregioner och en viss tillbakagang kan
skonjas.

Konfidensindikatorn
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Den nuvarande lagkonjunkturen har slagit sarskilt hart mot delar av naringslivet da hushallen
prioriterar det nédvandiga som mat och boende, medan séllankdpshandeln och privat service
bortprioriteras nar reallénerna urholkas. Aven byggindustrin och tillverkningsindustrin har
drabbats av lagkonjunkturen, till foljd av rantelaget, okade kostnader och minskad efterfragan.
For vastsvensk del ar industrikonjunkturen oerhort betydelsefull, da en betydande andel av de
storre industriféretagen forlagt sin verksamhet till just VVastsverige. Dartill planeras i
skrivande stund ett antal storre etableringar i landets véstra delar och mycket talar for att den
industriella expansionen kommer att fortga under en 6verskadlig framtid.

Konfidensindikatorn, kvartal 2,
2024, Sdasongsrensade varden
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Arbetsmarknadslaget

Trots lagkonjunkturen upplever Sverige ett forvanansvart gott arbetsmarknadslage, dven om
det okade antalet konkurser har en negativ inverkan pa arbetslosheten. | mitten av juli 2024
uppgick den 6ppna arbetslosheten i Véstra Gotaland till 6,1 procent, vilket kan jamforas med
5,5 procent samma manad féregaende ar. Trots att svensk ekonomi befinner sig i en
lagkonjunktur uppratthalls saledes en fortsatt forhallandevis hog sysselsattningsgrad, vilket
huvudsakligen forklaras av en utbredd arbetskraftsbrist. Under 2024 har dock arbetslésheten
okat och det tar sannolikt ett par ar innan arbetsmarknaden till fullo har aterhdmtat sig enligt
instanser som Kl och regering.

Forutom den Okade arbetsloshet som betingas av lagkonjunkturen varnar berérda myndigheter
for att en stor grupp unga vuxna samt utrikes fodda har fastnat i langtidsarbetsléshet. Detta
beror i huvudsak pa att de saknar en for svensk arbetsmarknad adekvat kompetens. Det kravs
ett langsiktigt arbete for att battre matcha de langtidsarbetslésa med vakanserna pa
arbetsmarknaden. Om detta ej lyckas finns en 6verhangande risk att Sverige star infor en
sektor- och branschoverskridande arbetskraftsbrist nar konjunkturlaget vander uppat.
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