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Konjunkturlaget kvartal 1, 2023

Ldgkonjunkturen dr sedan ett par mdnader tillbaka ett
faktum och med anledning ddrav har
Konjunkturinstitutet (Kl) gjort en nedskrivning for
tillvixttakten i svensk ekonomi fér 2023. Svensk BNP-
tillvéixt har féljaktligen skrivits ner till omkring -1
procent innevarande ar och mycket talar for att
ytterligare nedskrivningar kan ske under kommande
mdnader. En férklaring till detta ér hushdllens
pessimism som férklaras av bl.a. prisékningar och
successivt hjda styrréintor, som syftar till att stévja
inflationen. Svenska hushdll har en betydande
skuldsdittning i jiimférelse med manga andra EU-Iéinder
och penningpolitiken som syftar till att bromsa
pristillvéixten urholkar hushdllens finansiella resurser.
Det finns dock en rad samverkande faktorer som
férklarar Iagkonjunkturer. Férutom ndmnda inflation
och héjda réntor spelar héga energi- och brénslepriser
och den ryska invasionen av Ukraina en betydande roll i
konjunkturinbromsningen. Det finns samtidigt vissa
positiva tecken trots det besviirliga konjunkturldget.
For det forsta dir arbetsmarknadsléget fortsatt gott,

Konfidensindikatorn och Barometer-
indikatorn &r tagna fran
Konjunkturbarometern, en enk&tundersokning
till foretag och hushall som utfors varje manad
av Konjunkturinstitutet.

Konfidensindikatorn &r en sammanvagning av
foretagens svar pa fragor om bland annat
orderstock, forsaljningsvolym, nuldagesomdome
och forvantningar.

Barometerindikatorn sammanfattar konfidens-
indikatorerna for naringsliv och hushall och tas
fram enbart pa riksnivan. Syftet ar att fanga
stdmningsléget i den svenska ekonomin.

Vérden 6ver 100 respektive 110 motsvarar en
starkare respektive mycket starkare ekonomi &n
normalt. VVarden under 100 respektive under 90
visar en svagare respektive mycket svagare
ekonomi an normalt.

vilket sannolikt forklaras av en utbredd arbetskraftsbrist. For det andra dr industrins
konjunkturldge fortsatt relativt gott och mdnga nyetableringar ér i antdgande runtom i
Sverige. Noterbart dr att manga bedémare menar att den nuvarande situationen i vissa
delar skiljer sig fran andra Iagkonjunkturer eftersom det rér sig om en efterfragekris, som
férklaras av en utbredd pessimism bland svenska hushdll. Kraftig pristillviixt, 6kade
réintekostnader, minskade realléner och oro infér framtiden gér att konsumenterna hdller i
pengarna. Detta medfor att efterfrdgan pa varor och tjdnster i svensk ekonomi minskar
och den ekonomiska aktiviteten avtar sa sakteliga. Samtidigt drar vissa ekonomer
paralleller till 1970-talets oljekris och den dessférinnan férda expansiva penningpolitiken,

vilken bidrog till att hdlla uppe inflationstrycket.

Inflationen

Inflation innebdr att priserna stiger och att konsumenter kan kopa férre varor och tjanster for
en given summa pengar. (Motsatsen till inflation &r deflation som innebdr att priserna
sjunker.) Inflationen méts pa basis av forandringar av konsumentpriserna under en
tolvmanadersperiod. (Om inflationen &r 4 procent innebér det alltsa att konsumentpriserna ar
4 procent hogre &n de var for 12 manader sedan.) Férandringen av konsumentpriser
sammanstélls av SCB manatligen och sammanfattas i ett rantejusterat Konsumentprisindex
(KPIF). KPIF baseras inte pa samtliga varor och tjanster vi konsumerar utan SCB gor ett urval
av s.k. representantvaror, vilket &r en typ av varukorg som konsumeras frekvent i svensk

2023-05-23




ekonomi. De olika varorna i varukorgen viktas for att avspegla hur stor del av var konsumtion
de utgor.

Konsumentprisindex med fast ranta (KPIF), procentuell férandring
jamfort samma manad aret innan, januari 1988-april 2023.
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Sveriges inflationsmal &r 2 procent och satts av Riksbanken. Sett till aren fran finanskrisen
2008 till pandemiaret 2020 var inflationstakten 1ag och Riksbanken bedrev darfor en expansiv
penningpolitik i syfte att uppna inflationsmalet. Under coronakrisen 2020 foll inflationen och
Iag nara noll, for att sedan aterhamta sig i borjan av 2021. Under hdsten 2021 och
vintermanaderna 2021/2022 6kade inflationen kraftigt, vilket bl.a. drevs pa av dkade brénsle-
och energipriser och dess inverkan pa de samlade produktionskostnaderna i svensk och
europeisk ekonomi. Utvecklingen fortsatte sedan i samma riktning under resterande delen av
forra aret samt innevarande ars forsta manader. Pa senare tid har dock inflationen bromsat in
nagot och KPIF uppgick i april 2023 till 7,6 procent, vilket kan jamforas med 8,0 procent
foregaende manad. Bedémare menar att inflationen kommer att vara fortsatt hog under
kommande manader, d&ven om det finns forhoppningar om en successiv inbromsning till foljd
av bl.a. hojda rantor. Det finns all anledning att bevaka inflationstakten, eftersom kraftiga
prisokningar minskar hushallens kdpkraft och risken for krav pa kompensation i
I6nebildningen &r stor. Kompensationskrav som riskerar att ge ett &n hogre inflationstryck,
formedlat genom en s.k. l16ne-pris-spiral, om de tillgodoses av arbetsgivarsidan.

Konjunkturlaget

Det aktuella konjunkturlaget avspeglar sig i den av KI framtagna barometerindikatorn, vilken
baseras pa svar fran foretag och hushall. Hansyn tas till faktorer som orderstock, forsaljning,
nuldgesbedémning och framtidsutsikter. (Ett varde 6ver 100 indikerar att konjunkturen ar
starkare dn normalt, medan ett varde under 100 visar det motsatta.) Barometerindikatorn foll
kraftigt under varen 2020, varefter den successivt aterhdamtade sig. Under sommar och tidig
host 2020 forbattrades saledes laget nagot, vilket KI sag som ett tecken pa att efterfragan och
produktion sa sakteliga aterhamtade sig. Foljden blev en rekyl i barometerindikatorn. Under
den senare delen av hosten 2020 Gkade aterigen smittspridningen och nya restriktioner

Konjunkturlaget kvartal 1, 2023 | 2023-05-23 YaVAST RA
v GOTALANDSREGIONEN



inférdes som en foljd darav. Detta avspeglade sig i barometerindikatorn som minskade i
overgangen mellan november/december. Redan under arets forsta manader 2021 starktes dock
laget nagot och under varen samt sommaren forbattrades konjunkturlaget ytterligare. Under
hosten 2021 stabiliserades sa konjunkturlaget efter en langre uppgangsperiod. Under vintern
2021/2022 forsamrades konjunkturlaget nagot av anledningar som namns i ingressen.
Konjunkturlaget fluktuerade sedan under det forsta och andra kvartalet 2022 aven om trenden
var vikande och den negativa trenden fortsatte under sommar och hdst 2022 samt vintern
2022/2023. Under varen innevarande ar har dock konjunkturlaget planat ut och i april manad
2023 uppvisade barometerindikatorn ett varde pa 87,3 vilket i stort sett & samma vérde som
foregaende manad.

Barometerindikatorn for Sverige
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Regional konjunkturstatistik publiceras kvartalsvis och baseras pa konfidensindikatorn (se
faktaruta) for Stockholm (Stockholms lan), Sydsverige (Blekinge och Skane lan) och
Véstsverige (Hallands och Vastra Gotalands 1&n). Samtliga tre storstadsregioner upplevde en
kraftig tillbakagéng under pandemin foljt av en kraftig rekyl nédr pandemirestriktionerna
hivdes. Detta forvanade delvis ekonomer, da svensk ekonomis anpassnings- och
aterhdmtningsforméga var mycket god savél under som efter pandemin. Redan under hosten
2021 syntes tecken pa en konjunkturinbromsning i de tre storstadsregionerna och denna
utveckling fortsatte, samt eskalerade, under 2022. Under det forsta kvartalet 2023 avtog dock
konjunkturinbromsningen och den planade i stéllet ut pa en 14g niva. Noterbart &r att
konjunkturldget ar ndgot starkare 1 Vistsverige dn i Sydsverige och Stockholm.

Konfidensindikatorn
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Den nuvarande efterfragekrisen har slagit sirskilt hart mot handeln, du hushallen prioriterar
det nédvéndiga som mat och boende, medan séllankdpshandeln bortprioriteras nir reallonerna
urholkas. Aven privata tjinster och byggindustrin har drabbats av lagkonjunkturen, medan
tillverkningsindustrin i betydande delar upplever ett gott konjunkturlége (Sydsverige
undantaget.) For vistsvensk del dr industrikonjunkturen oerhort betydelsefull, da en
betydande andel av de storre industriforetagen forlagt sin verksamhet till just Vistsverige.
Dartill planeras i skrivande stund ett antal storre etableringar i landets viastra delar och mycket
talar for att den industriella expansionen kommer att fortgd under en 6verskadlig framtid.

Konfidensindikatorn, kvartal 1, 2023
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Arbetsmarknadslaget

Trots lagkonjunkturen upplever Sverige ett fortsatt gott arbetsmarknadslage. Detta forvanar
manga arbetsmarknadsekonomer och prognosinstitut som tidigt forutsag en 6kad arbetsloshet
under 2022 och 2023. | mitten av april 2023 uppgick den 6ppna arbetslosheten i Véastra
Gotaland till 5,5 procent, vilket kan jamfaéras med 6,1 procent under samma manad
foregaende ar. (For delregional arbetsloshet i Vastra Gotaland se tabell nedan.) Trots att
svensk ekonomi befinner sig i en lagkonjunktur uppratthalls saledes en fortsatt hig
sysselsattningsgrad, vilket huvudsakligen forklaras av en utbredd arbetskraftsbrist. Trots det
forhallandevis goda arbetsmarknadslaget varnar berérda myndigheter for att en stor grupp
unga vuxna samt utrikes fodda har fastnat i langtidsarbetsloshet. Detta beror i huvudsak pa att
de saknar en for svensk arbetsmarknad adekvat kompetens. Det kravs ett langsiktigt arbete for
att battre matcha de langtidsarbetsldsa med vakanserna pa arbetsmarknaden. Om detta ej
lyckas finns en dverhangande risk att Sverige star infor en sektor- och branschoverskridande
arbetskraftsbrist nar konjunkturlaget vander uppat.

Vastra Gotaland 53900 48800 6,3% 5,5%

Fyrbodal 10 100 & 500 8,0% 6,7%

Goteborgsreg. 31900 | 29400 6,0% 5,3%

Sjuhirad 6100 | 5900 5,5% 5,2%

Skaraborg 7 100 6 100 5,6% 4.7%
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