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Konjunkturlaget kvartal 4, 2022

Konjunkturldget forséimrades successivt under 2022 och
innevarande drs forsta mdnader, vilket medférde en
nedskrivning av tillvéiixttakten i svensk ekonomi for
2023. Prognosen for svensk BNP-tillvéxt har féljaktligen
skrivits ner till omkring -0,8 procent av
Konjunkturinstitutet (Kl) fér 2023 och mycket talar fér
att ytterligare nedskrivning kan ske under varen. |
nuldget befinner sig Sverige alltsa i en Iagkonjunktur
och i ar férviintas svensk ekonomi ha den Iéigsta BNP-
tillvixten av samtliga EU-lédnder. En forklaring till detta
dr hushdllens pessimism som férklaras av bl.a.
prisékningar och successivt héjda styrréintor, som syftar
till att stdvja inflationen. Svenska hushdll har en
betydande skuldsdttning i jimférelse med mdnga
andra EU-ldnder och penningpolitiken som syftar till att
bromsa pristillvéiixten urholkar hushdllens finansiella
resurser. Det finns dock en rad samverkande faktorer
som forklarar lagkonjunkturer. F6rutom namnda
inflation och héjda réintor spelar héga energi- och
bréinslepriser och den ryska invasionen av Ukraina en
betydande roll i konjunkturinbromsningen.

Konfidensindikatorn och Barometer-
indikatorn &r tagna fran
Konjunkturbarometern, en enkatundersokning
till foretag och hushall som utfors varje manad
av Konjunkturinstitutet.

Konfidensindikatorn &r en sammanvagning av
foretagens svar pa fragor om bland annat
orderstock, forsaljningsvolym, nuldagesomdome
och forvantningar.

Barometerindikatorn sammanfattar konfidens-
indikatorerna for naringsliv och hushall och tas
fram enbart pa riksnivan. Syftet ar att fanga
stdmningsléget i den svenska ekonomin.

Vérden 6ver 100 respektive 110 motsvarar en
starkare respektive mycket starkare ekonomi &n
normalt. VVarden under 100 respektive under 90
visar en svagare respektive mycket svagare
ekonomi an normalt.

Noterbart dr att manga bedémare menar att den nuvarande situationen i vissa delar
skiljer sig fran andra ldgkonjunkturer eftersom det rér sig om en efterfragekris, som
férklaras av en utbredd pessimism bland svenska hushdll. Kraftig pristillvéixt, 6kade
réintekostnader, minskade realléner och oro infér framtiden goér att konsumenterna hdller i
pengarna. Detta medfér att efterfrdgan pa varor och tjdnster i svensk ekonomi minskar
och den ekonomiska aktiviteten avtar sd sakteliga. Samtidigt drar vissa ekonomer
paralleller till 1970-talets oljekris och den dessférinnan férda expansiva penningpolitiken,

vilken bidrog till att hdlla uppe inflationstrycket.

Inflationen

Inflation innebdr att priserna stiger och att konsumenter kan kopa férre varor och tjanster for
en given summa pengar. (Motsatsen till inflation &r deflation som innebdr att priserna
sjunker.) Inflationen méts pa basis av forandringar av konsumentpriserna under en
tolvmanadersperiod. (Om inflationen &r 4 procent innebér det att konsumentpriserna ar 4
procent hogre an de var for 12 manader sedan.) Forandringen av konsumentpriser
sammanstélls av SCB manatligen och sammanfattas i Konsumentprisindex (KPI). KPI baseras
inte pa samtliga varor och tjanster vi konsumerar utan SCB gor ett urval av s.k.
representantvaror, vilket &r en typ av varukorg som konsumeras frekvent i svensk ekonomi.
De olika varorna i varukorgen viktas for att avspegla hur stor del av var konsumtion de utgor.
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Sveriges inflationsmal &r 2 procent och satts av Riksbanken. Sett till aren fran finanskrisen
2008 till pandemiaret 2020 var inflationstakten lag och Riksbanken bedrev darfor en expansiv
penningpolitik i syfte att uppna inflationsmalet. Under coronakrisen 2020 foll inflationen och
Iag néra noll, for att sedan aterhdmta sig i borjan av 2021. Under hdsten 2021 och
vintermanaderna 2021/2022 6kade inflationen kraftigt, vilket bl.a. drevs pa av dkade bransle-
och energipriser och dess inverkan pa de samlade produktionskostnaderna i svensk och
europeisk ekonomi. Under var och sommar 2022 6kade inflationstakten ytterligare och
inflationen uppgick i juli 2022 till 8,0 procent. Den hoga inflationstakten fortlevde sedan
under hésten och i oktober uppgick den till 9,3 procent. Sedan dess har prisékningarna fortsatt
vara hdga och i januari innevarande ar uppgick inflationen till 11,7 procent. Beddmare menar
att inflationen kommer att vara fortsatt hog under kommande manader, dven om det finns
forhoppningar om en successiv inbromsning till f6ljd av bl.a. héjda rantor. Det finns all
anledning att bevaka inflationstakten, eftersom kraftiga prisékningar minskar hushallens
kopkraft och risken for krav pa kompensation i 16nebildningen &r stor. Kompensationskrav
som, om de tillgodoses av arbetsgivarsidan, riskerar att ge ett an hogre inflationstryck.

Konjunkturlaget

Det aktuella konjunkturlaget avspeglar sig i den av KI framtagna barometerindikatorn, vilken
baseras pa svar fran foretag och hushall. Hansyn tas till faktorer som orderstock, forsaljning,
nuldgesbeddémning och framtidsutsikter. (Ett varde dver 100 indikerar att konjunkturen ar
starkare dn normalt, medan ett varde under 100 visar det motsatta.) Barometerindikatorn foll
kraftigt under varen 2020, varefter den successivt aterhamtade sig. Under sommar och tidig
host 2020 forbattrades saledes laget nagot, vilket KI sag som ett tecken pa att efterfragan och
produktion sa sakteliga aterhamtade sig. Foljden blev en rekyl i barometerindikatorn. Under
den senare delen av hosten 2020 Gkade aterigen smittspridningen och nya restriktioner
infordes som en foljd darav. Detta avspeglade sig i barometerindikatorn som minskade i
overgangen mellan november/december. Redan under arets forsta manader 2021 starktes dock
laget nagot och under varen forbattrades konjunkturlaget ytterligare. Darefter starktes
konjunkturlaget ytterligare. Under hosten 2021 stabiliserades sa konjunkturlaget efter en
langre uppgangsperiod. Under vintern 2021/2022 forsamrades konjunkturlaget nagot av
anledningar som ndmns i ingressen. | januari 2022 uppmattes barometerindikatorvérdet till
110, vilket var en pataglig minskning jamfort med hosten 2021. Konjunkturlaget fluktuerade
nagot under februari och mars manad och i april 2022 uppmattes sa ett
barometerindikatorvarde pa 109,5. Den negativa trenden fortsatte under sommar och host och
i oktober manad uppgick barometerindikatorn till 84,6. Sedan dess har konjunkturen
forsvagats ytterligare och i januari 2023 hade barometerindikatorn fallit till 82,3.
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Barometerindikatorn for Sverige
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Regional konjunkturstatistik publiceras kvartalsvis och baseras pa konfidensindikatorn (se
faktaruta) for Stockholm (Stockholms I&n), Sydsverige (Blekinge och Skane lan) och
Vastsverige (Hallands och Vastra Gotalands 1an). Samtliga regioner upplevde ett kraftigt fall
under mars och april 2020, foljt av en rekyl under det andra kvartalet. Den positiva
utvecklingen fortsatte under det tredje kvartalet 2020, vilket forklaras av en dkad aktivitet i
sévil svensk som internationell ekonomi. Den andra smittspridningsvidgen medforde att den
positiva trenden brdts under det fjarde kvartalet 2020, da skillnaden mellan kvartal tre och
fyra var marginell. Under forsta kvartalet 2021 vande utvecklingen aterigen uppét i samtliga
tre regioner trots en hog smittspridning. Den positiva utvecklingen fortsatte under det andra
kvartalet 2021 vilket delvis forvanade ekonomer, d& svensk ekonomis anpassnings- och
aterhdmtningsforméga har varit mycket god under pandemin. Under det tredje kvartalet
stabiliserades konjunkturldget efter en lingre tids uppgéng och laget var i stort sett detsamma
som foregdende kvartal i samtliga tre regioner. Under det fjarde kvartalet 2021 kunde tecken
pa avmattning skonjas i samtliga tre storstadsregioner, men trots detta var konjunkturlaget
fortsatt gott. I Overgangen till kvartal fyra 2021 stabiliserades konjunkturléget varefter en
nedging skedde under sévil kvartal 1 som kvartal 2 innevarande ar. Den negativa trenden
fortsatte s& under tredje och fjarde kvartalen 2022, och det finns inte mycket som talar for att
utvecklingen ska vénda under varen 2023.

Fran pandemins inledning fram till det andra kvartalet 2021 var konjunkturlidget starkast i
Sydsverige, dven om skillnaden mellan de tre regionerna har varit forhéllandevis ringa. Under
tredje och fjarde kvartalet 2021 samt heldret 2022 var dock konjunkturen starkast 1
Vistsverige. Stockholm hade lédnge ett mer problematiskt ldge, vilket framforallt forklaras av
den regionala niringslivsstrukturen. Betydande andelar av den privata serviceproduktionen ar
koncentrerad till Stockholmsomradet. Sa snart restriktionerna lattade forbattrades dock
konjunkturlaget i Stockholm. Denna utveckling brots under det andra kvartalet 2022 da
Stockholm upplevde en pataglig tillbakagang. For vastsvensk del ar industrikonjunkturen av
sarskild betydelse och det hoga efterfragetrycket pa exportmarknaden har en positiv inverkan
pa laget i Vastsverige. Den forhallandevis goda industrikonjunkturen avspeglar sig i
diagrammet nedan, da Vastsverige som sagt har det mest gynnsamma konjunkturlaget.
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Som framgar i diagrammet nedan radde ett férhallandevis svagt konjunkturlage inom flertalet
branscher under det fjarde kvartalet 2022, med handel som det stora sanket. Den minskade
privatkonsumtionen har slagit hart mot handeln som har upplevt en betydande tillbakagang
under aret. Industrikonjunkturen var som namnts ovan férhallandevis god och orderstocken
var fortsatt tillfredsstallande inom manga branscher.

Konfidensindikatorn, kvartal 4, 2022
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For vistsvensk del dr utvecklingen inom industrin sérskilt betydelsefull for det samlade
konjunkturldget. En dterhdmtning i Véstsverige kommer att paverkas av industrikonjunkturen
1 Sverige och omvérlden. Ett orosmoln inom industrin &r 1 nuldget bristen pd halvledare,
kraftig 6kade energipriser samt prisokningar pa viarldsmarknaden, vilket skapar flaskhalsar
inom produktionsleden. Flaskhalsar som medfor att foretagen ej kan nd produktionstaket och
nyttja expansionsutrymmet. Tyvérr ser bristen pa halvledare och 6kande priser ut att besti
under en 6verskadlig framtid och néringslivsrepresentanter flaggar 1 skrivande stund for att
detta kan fa negativa konsekvenser for svensk ekonomi och sysselséttning.
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Arbetsmarknadslaget

Under var och tidig sommar 2020 6kade arbetslésheten narmast lavinartat och varslen
duggade tatt. I slutet av sommaren 2020 uppgick arbetslosheten i Véastra Gotaland till 8,8
procent (9,2 procent i riket som helhet). Det fanns en utbredd oro for arbetsmarknadsléget och
prognoserna pekade mot en arbetsléshetsniva pa omkring 11-12 procent i borjan av 2021. Det
forbattrade konjunkturlaget hade dock en positiv inverkan pa arbetsmarknaden och andelen
Oppet arbetslosa eller i program minskade kontinuerligt under 2021 och 2022. | mitten av
januari 2023 uppgick den 6ppna arbetslosheten i Vastra Gotaland till 5,8 procent, vilket kan
jamforas med 6,5 procent under samma manad féregaende ar. Trots att svensk ekonomi
befinner sig i en lagkonjunktur uppratthalls fortsatt en hog sysselsattningsgrad, vilket
huvudsakligen forklaras av en utbredd arbetskraftsbrist i svensk ekonomi.

Trots det forhallandevis goda arbetsmarknadslaget varnar berérda myndigheter for att en stor
grupp unga vuxna samt utrikes fodda har fastnat i langtidsarbetsloshet. (Utvecklingen av
arbetslosheten i Vastra Gotaland, Skane, Stockholm samt dvriga Sverige illustreras i
diagrammet nedan.) | nulaget ar langtidsarbetslosheten inom aktuella grupper betydande och
riktade insatser kravs om utvecklingen ska kunna vandas. Den hdga arbetslésheten inom
aktuella grupper forklaras bland annat av att de har jamforelsevis kort arbetslivserfarenhet,
begransad utbildningsbakgrund och ofta erhaller osékra anstéllningsvillkor som exempelvis
timanstéllning. (De osakra anstallningsvillkoren gor att de oftast inte omfattas av statligt stod
for korttidsarbete eller varsel.)

Andel arbetslosa av arbetskraften
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Samtidigt som arbetslosheten ar forhallandevis hog uppger ett véaxande antal foretag att det
rader brist pa arbetskraft. Det rader foljaktligen en missmatchning mellan arbetsmarknadens
utbuds- och efterfragesida, da de arbetslosa allt som oftast saknar den utbildning som
efterfragas fran arbetsgivarsidan. Detta problem ar en fraga som &r hogt upp pa agendan hos
samtliga berdrda offentliga instanser, eftersom bristen pa arbetskraft skapar flaskhalsar i
produktionsleden.
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