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Konjunkturlaget kvartal 1, 2022

I skrivande stund éir konjunkturléiget oséikert och infor
framtiden finns en pataglig oro i savdl Sverige som
ovriga Europa. Detta har medfért att prognosen for
svensk BNP-tillvéixt har skrivits ner till omkring 3
procent for 2022 av Konjunkturinstitutet (Kl).
Osdkerheten beror pa en rad samverkande faktorer
som 6kad smittspridning i delar av virlden, héga
energi- och brdnslepriser, kraftigt 6kad inflation,
vikande borskurser runtom i vérlden samt rédsla for
héjda styrréintor. Ddrtill bidrar den ryska invasionen av
Ukraina ytterligare till oséikerheten och inférandet av
sanktioner riktade mot Ryssland spdider pa oron i de
europeiska ekonomierna, dd Ryssland dr en stor
exportor av ravaror som olja, naturgas och spannmadl.
Svensk ekonomi har dock visat sig motstandskraftig
under senare dr, da faktorer som pandemin och rysk
aggression har satt delar av den europeiska ekonomin i
gungning. Detta dr viktigt att beakta, dd svenska
foretag och konsumenter i dagsldget behéver stabilitet
och lugnande besked infor framtiden.

Konfidensindikatorn och Barometer-
indikatorn &r tagna fran
Konjunkturbarometern, en enk&tundersokning
till foretag och hushall som utfors varje manad
av Konjunkturinstitutet.

Konfidensindikatorn &r en sammanvagning av
foretagens svar pa fragor om bland annat
orderstock, forsaljningsvolym, nuldagesomdome
och forvantningar.

Barometerindikatorn sammanfattar konfidens-
indikatorerna for naringsliv och hushall och tas
fram enbart pa riksnivan. Syftet ar att fanga
stdmningsléget i den svenska ekonomin.

Vérden 6ver 100 respektive 110 motsvarar en
starkare respektive mycket starkare ekonomi &n
normalt. VVarden under 100 respektive under 90
visar en svagare respektive mycket svagare
ekonomi an normalt.

Krigets ekonomiska konsekvenser

Det kraftfulla ekonomiska sanktionspaket som omvarlden har riktad mot Ryssland slar hart
mot den ryska ekonomin, vilken férsamras i snabb takt. Aven den ukrainska ekonomin har
naturligtvis forsamrats avsevart sedan kriget inleddes, da uppratthallandet av normal
ekonomisk aktivitet i det narmaste ar oméjlig. Ryssland och Ukraina star visserligen for en
forhallandevis liten del av EU:s totala utrikeshandel men trots det far kriget markbara
konsekvenser for de europeiska ekonomierna. Ryssland &r en betydelsefull exportor av
ravaror och kriget samt inforda sanktioner har lett till kraftigt 6kade ravarupriser. Detta
avspeglar sig bl.a. i priset pa olja, naturgas och kol, som har okat kraftigt pa kort tid. En
prisokning som ar problematisk for manga europeiska ekonomier, vilka &r beroende av import
fran Ryssland for att trygga sin energiforsorjning. Prisokningen pa energi har fatt spill-
overeffekter pa andra produkter, da energikravande produktion tvingas héja priserna for att
tacka kostnadsokningen. Okade energipriser samt dess spill-overeffekter har genererat en
snabbt 6kande inflation och infor kommande manader flaggar exempelvis K1 for rekordhdga
ravarupriser. (Inflationen 6kade redan innan kriget, men sedan krigsutbrottet har
okningstakten eskalerat.) Forutom prisutvecklingen pa ravarumarknaden bidrar
pandemirelaterade nedstangningar i Kina till flaskhalsar i varldsekonomin som bidrar
ytterligare till inflationen. Inflationen har i sin tur medfort hojd styrrénta i en rad lander,
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inklusive Sverige, vilket groper ur hushallens kopkraft ytterligare och darmed haller tillbaka
konsumtionen. En minskad konsumtion minskar i sin tur foretagens intékter och darmed

dampas den ekonomiska tillvéxten i Sverige och 6vriga EU. Sammantaget medfor kriget och
dess foljdverkningar att den ekonomiska aterhdmtningen efter pandemin blir mer dampad &n
tidigare prognoser ger vid handen och utvecklingen kommande manader ar svara att forutse.

Konjunkturlaget

Det aktuella konjunkturlaget avspeglar sig i den av Kl framtagna barometerindikatorn, vilken
baseras pa svar fran foretag och hushall. Hansyn tas till faktorer som orderstock, forsaljning,
nuldgesbeddémning och framtidsutsikter. (Ett varde dver 100 indikerar att konjunkturen ar
starkare dn normalt, medan ett varde under 100 visar det motsatta.) Barometerindikatorn foll
med 34 enheter fran mars till april 2020 och hamnade pa den lagsta nivan sedan matningarna
inleddes 1993. Indikatorn befann sig i april 2020 pa ungefar 60, vilket ar klart under det lagsta
varde som uppmattes under den senaste internationella finanskrisen 2008—2009. Under
sommar och tidig host 2020 forbattrades dock laget ndgot, vilket K1 sag som ett tecken pa att
efterfrdgan och produktion sa sakteliga aterhamtade sig. Foljden blev en rekyl i
barometerindikatorn. Under den senare delen av hosten 2020 ékade aterigen smittspridningen
och nya restriktioner inférdes som en foljd darav. Detta avspeglade sig i barometerindikatorn
som minskade fran 97,5 i november till 95,9 i december. Redan under arets férsta manader
2021 starktes dock laget nagot och under varen forbattrades konjunkturlaget ytterligare da ett
varde pa 113,4 uppmattes i april. Dérefter starktes konjunkturlaget ytterligare och i augusti
2021 uppgick barometerindikatorvérdet till 120,3. Under hdsten 2021 stabiliserades
konjunkturlaget efter en langre uppgangsperiod och i oktober manad uppmaéttes samma varde
som i augusti. Under vintern 2021/2022 forsamrades konjunkturlaget nagot av anledningar
som namns ingressen. | januari 2022 uppmattes sa ett barometerindikatorvarde till 110, vilket
var en pataglig minskning jamfort med hosten 2021. Konjunkturlaget fluktuerade nagot under
februari och mars manad och i april 2022 uppmattes sa ett barometerindikatorvarde pa 109,5,
vilket innebér att laget i stort sett ar detsamma som under arets forsta manad.

Barometerindikator for Sverige
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Regional konjunkturstatistik publiceras kvartalsvis och baseras pa konfidensindikatorn (se
faktaruta) for Stockholm (Stockholms I&n), Sydsverige (Blekinge och Skane lan) och
Vaéstsverige (Hallands och Vastra Gotalands 1&n). Samtliga regioner upplevde ett kraftigt fall
under mars och april 2020, foljt av en rekyl under det andra kvartalet. Den positiva
utvecklingen fortsatte under det tredje kvartalet 2020, vilket forklaras av en 6kad aktivitet 1
sévil svensk som internationell ekonomi. Den andra smittspridningsvagen medforde att den
positiva trenden bréts under det fjarde kvartalet 2020, da skillnaden mellan kvartal tre och
fyra var marginell. Under forsta kvartalet 2021 vande utvecklingen aterigen uppét i samtliga
tre regioner trots en hég smittspridning. Den positiva utvecklingen fortsatte under det andra
kvartalet 2021 vilket delvis forvanade ekonomer, di svensk ekonomis anpassnings- och
aterhdmtningsforméga har varit mycket god under pandemin. Under det tredje kvartalet
stabiliserades konjunkturldget efter en langre tids uppging och ldget var i stort sett detsamma
som foregdende kvartal i samtliga tre regioner. Under det fjarde kvartalet 2021 kunde tecken
pa avmattning skonjas i samtliga tre storstadsregioner, men trots detta var konjunkturlaget
fortsatt gott. I 6vergdngen till kvartal fyra stabiliserades konjunkturléget och
konfidensindikatorn &r i stort sett pA samma niva som foregaende kvartal i de tre
storstadsregionerna.

Fran pandemins inledning fram till det andra kvartalet 2021 var konjunkturlaget starkast i
Sydsverige, dven om skillnaden mellan de tre regionerna har varit férhallandevis ringa. Under
tredje och fjarde kvartalet 2021 samt det forsta kvartalet 2022 var dock konjunkturen starkast
1 Vistsverige. Stockholm hade lédnge ett mer problematiskt lage, vilket framforallt forklaras av
den regionala ndringslivsstrukturen. Betydande andelar av den privata serviceproduktionen ar
koncentrerad till Stockholmsomradet. Sa snart restriktionerna lattade forbattrades dock
konjunkturlaget i Stockholm. For vastsvensk del ar industrikonjunkturen av sérskild betydelse
och det hoga efterfragetrycket pa exportmarknaden har en positiv inverkan pa laget i
Vastsverige. Den goda industrikonjunkturen avspeglar sig i diagrammet nedan, da
Véstsverige som sagt hade det mest gynnsamma konjunkturldget under de tre senaste
kvartalen.

Konfidensindikatorn
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Som framgar i diagrammet nedan radde ett férhallandevis starkt konjunkturlage inom
samtliga branscher under det forsta kvartalet 2022. Industrikonjunkturen & som namnts ovan
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mycket god och orderstocken &r historiskt sett mycket hdg. Noterbart ar att industrin i
dagslaget ar barande for det forhallandevis goda konjunkturlaget i Sverige.

Konfidensindikatorn, kvartal 1, 2022
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For véstsvensk del dr utvecklingen inom industrin sarskilt betydelsefull for det samlade
konjunkturldget. En fortsatt dterhimtning 1 Véstsverige kommer att paverkas av
industrikonjunkturen i Sverige och omvérlden. Ett orosmoln inom industrin &r i nuléget
bristen pa halvledare samt prisokningar pa varldsmarknaden, vilket skapar flaskhalsar inom
produktionsleden. Flaskhalsar som medfor att foretagen ej kan na produktionstaket och nyttja
expansionsutrymmet. Tyvirr ser bristen pa halvledare och 6kande priser ut att bestd under en
overskadlig framtid och néringslivsrepresentanter flaggar i skrivande stund for att detta kan fa
negativa konsekvenser for svensk ekonomi och sysselsittning.

Arbetsmarknadslaget

Under var och tidig sommar 2020 6kade arbetsldsheten narmast lavinartat och varslen
duggade tatt. | slutet av sommaren 2020 uppgick arbetslosheten i Vastra Gotaland till 8,8
procent (9,2 procent i riket som helhet). Det fanns en utbredd oro for arbetsmarknadsléget och
prognoserna pekade mot en arbetsléshetsniva pa omkring 11-12 procent i borjan av 2021. Det
forbattrade konjunkturlaget har dock haft en positiv inverkan pa arbetsmarknaden och andelen
Oppet arbetsldsa eller i program har minskat kontinuerligt under 2021 samt arets forsta
manader 2022. Den forsta maj 2022 uppgick den dppna arbetslosheten i Vastra Gotaland till
6,1 procent, medan siffran for motsvarande manad 2021 var 7,7 procent.

Trots det forbattrade arbetsmarknadsléget varnar berérda myndigheter for att en stor grupp
unga vuxna samt utrikes fodda har fastnat i langtidsarbetsloshet. (Utvecklingen av
langtidsarbetslosheten i riket, Vastra Gotaland samt lanets samtliga kommuner kvartal 1 aren
2020-2022 illustreras i diagrammet nedan.) | nulaget ar langtidsarbetslosheten inom aktuella
grupper betydande och riktade insatser kravs om utvecklingen ska kunna vandas. Den hdga
arbetslosheten inom aktuella grupper forklaras bland annat av att de har jamforelsevis kort
arbetslivserfarenhet, begransad utbildningsbakgrund och ofta erhaller osakra
anstéllningsvillkor som exempelvis timanstéllning. (De osakra anstallningsvillkoren gor att de
oftast inte omfattas av statligt stod for korttidsarbete eller varsel.)
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Utveckling av langtidsarbetsloshet som andel av den registerbaserade arbetskraften
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Kélla: Arbetsférmedlingen.

Samtidigt som arbetslosheten ar forhallandevis hog uppger ett véaxande antal foretag att det
rader brist pa arbetskraft. Det rader foljaktligen en missmatchning mellan arbetsmarknadens
utbuds- och efterfragesida, da de arbetslésa allt som oftast saknar den utbildning som
efterfragas fran arbetsgivarsidan. Detta problem &r en fraga som ar hogt upp pa agendan hos

samtliga berdrda offentliga instanser, eftersom bristen pa arbetskraft skapar flaskhalsar i
produktionsleden.
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