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Konjunkturlaget kvartal 3, 2021

Minskad spridning av covid-19 och Idttade
pandemirestriktioner under sommaren bidrog till att
dterhdmtningen tog ytterligare fart i Sverige och évriga
Europa. Efterfrdgan pad sdavdl varor som tjdnster vixte
pa bred front och stora delar av ndringslivet upplevde
ett forbdéttrat konjunkturléige. Aterhd@mtningen i svensk
ekonomi fortsatte under hésten dven om tillvéxttalen
dtergick till mer normala nivaer, med en BNP-tillvixt pa
0,9 procent under det tredje kvartalet. BNP férviintas
vixa med 4,7 procent under heldret 2021 och omkring
3,9 procent efterféljande dr enligt Konjunkturinstitutet
(Kl). Flera av varandra oberoende prognosinstitut dr
férvanade éver den snabba dterhémtningen i svensk
ekonomi och tongdngarna dr éver lag positiva infér
framtiden. Infér vintern finns féljaktligen en utbredd
optimism, men det finns vissa orosmoln pa himlen. Fér
det forsta 6kar smittspridningen i Europa kraftigt i
skrivande stund och det finns risk fér nya
tillvixthdmmande nedstédngningar i for Sverige viktiga
handelspartners. For det andra hdmmas produktionen
av bristen pa insatsvaror och logistikproblem. Fér det
tredje finns vissa tecken pd vikande kurser pa
aktiemarknaden. Fér det fjéirde 6kar energipriserna i en
orovdckande takt. Slutligen dr Iangtidsarbetslésheten

Konfidensindikatorn och Barometer-
indikatorn &r tagna fran
Konjunkturbarometern, en enkétundersokning
till féretag och hushall som utfors varje manad
av Konjunkturinstitutet.

Konfidensindikatorn &r en sammanvagning av
foretagens svar pa fragor om bland annat
orderstock, forséljningsvolym, nuldgesomdome
och forvantningar.

Barometerindikatorn sammanfattar konfidens-
indikatorerna for naringsliv och hushall och tas
fram enbart pa riksnivan. Syftet ar att fanga
stdmningsléget i den svenska ekonomin.

Varden dver 100 respektive 110 motsvarar en
starkare respektive mycket starkare ekonomi &n
normalt. VVarden under 100 respektive under 90
visar en svagare respektive mycket svagare
ekonomi &n normalt.

bland utrikes fodda och personer med fér svensk arbetsmarknaden otillfredsstdllande
utbildningsbakgrund en besvéirande faktor som madste hanteras.

Konjunkturlaget

Det aktuella konjunkturléget avspeglar sig i den av Kl framtagna barometerindikatorn, vilken
baseras pa svar fran foretag och hushall. Hansyn tas till faktorer som orderstock, forsaljning,
nuldgesbedémning och framtidsutsikter. (Ett varde 6ver 100 indikerar att konjunkturen ar
starkare &n normalt, medan ett varde under 100 visar det motsatta.) Barometerindikatorn foll
med 34 enheter fran mars till april 2020 och hamnade pa den l&gsta nivan sedan métningarna
inleddes 1993. Indikatorn befann sig i april pa ungefar 60, vilket &ar klart under det lagsta
varde som uppmaéttes under den senaste internationella finanskrisen 2008—-2009. Under
sommar och tidig host forbattrades dock laget nagot, vilket K1 sag som ett tecken pa att
efterfragan och produktion sa sakteliga aterhamtar sig. Foljden blev en rekyl i
barometerindikatorn. Under den senare delen av hosten 6kade aterigen smittspridningen och
nya restriktioner inférdes som en foljd dérav. Detta avspeglade sig i barometerindikatorn som
minskade fran 97,5 i november till 95,9 i december. Redan under arets forsta manader 2021
starktes dock laget nagot och under varen forbattrades konjunkturlaget ytterligare da ett varde

2021-11-09




pa 113,4 uppmattes i april. Sedan dess har konjunkturlaget starkts ytterligare och i augusti
uppgick barometerindikatorvardet till 120,3. Under hosten har konjunkturlaget stabiliserats
efter en langre uppgangsperiod och i oktober manad uppmaéttes samma varde som i augusti.
Konjunkturlaget ar éver lag gynnsamt och det finns en viss optimism infor vintermanaderna,
da efterfragan ar tillfredsstallande pa saval hemmamarknad som exportmarknad. Dartill &r
hushallen mer optimistiska an tidigare, vilket bland annat avspeglar sig i en 6kad
privatkonsumtion. Samtidigt finns ett antal orosmoln som maste tas pa storsta allvar (se ovan).

Barometerindikator for Sverige
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Regional konjunkturstatistik publiceras kvartalsvis och baseras pa konfidensindikatorn (se
faktaruta) for Stockholm (Stockholms lan), Sydsverige (Blekinge och Skane lan) och
Vastsverige (Hallands och Véstra Gotalands 1an). Samtliga regioner upplevde ett kraftigt fall
under mars och april 2020, f6]jt av en rekyl under det andra kvartalet. Den positiva
utvecklingen fortsatte under det tredje kvartalet, vilket forklaras av en 6kad aktivitet i sdvil
svensk som internationell ekonomi. Den andra smittspridningsvigen medforde att den
positiva trenden brdts under det fjarde kvartalet, d& skillnaden mellan kvartal tre och fyra var
marginell. Under forsta kvartalet 2021 vdnde utvecklingen aterigen uppat i samtliga tre
regioner trots en hog smittspridning. Den positiva utvecklingen fortsatte under det andra
kvartalet innevarande ar vilket delvis har forvanat ekonomer, da svensk ekonomis
anpassnings- och dterhdmtningsforméga har varit mycket god under pandemin. Under det
tredje kvartalet stabiliserades konjunkturldget efter en langre tids uppging och ldget var i stort
sett detsamma som foregdende kvartal 1 samtliga tre regioner.

Fran pandemins inledning fram till det andra kvartalet innevarande &r har konjunkturldget
varit starkast 1 Sydsverige, &ven om skillnaden mellan de tre regionerna ér forhallandevis
ringa. Under det tredje kvartalet var dock konjunkturen starkast i Véstsverige. Stockholm
hade lidnge ett mer problematiskt ldge, vilket framforallt kan forklaras av den regionala
naringslivsstrukturen. Betydande andelar av den privata serviceproduktionen &r koncentrerad
till Stockholmsomradet, vilket forklarar det faktum att det lagsta indikatorvérdet uppmatts i
den aktuella regionen. Sa snart restriktionerna lattade forbattrades dock konjunkturlaget i
Stockholm. For vastsvensk del ar industrikonjunkturen av sérskild betydelse och det héga
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efterfragetrycket pa exportmarknaden har en positiv inverkan pa laget i Vastsverige. Den goda
industrikonjunkturen avspeglar sig i diagrammet nedan, da Vastsverige som sagt hade det
mest gynnsamma konjunkturlaget under det tredje kvartalet innevarande ér.

Konfidensindikatorn
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Som framgar i diagrammet nedan radde ett starkt konjunkturlage inom samtliga branscher
under det tredje kvartalet 2021. Industrikonjunkturen &r som ndmnts ovan mycket god och
orderstocken ar historiskt sett mycket hog. For véstsvensk del ar utvecklingen inom industrin
sarskilt betydelsefull for det samlade konjunkturldget. En fortsatt aterhamtning 1 Vistsverige
kommer att paverkas av industrikonjunkturen i Sverige och omvérlden. Ett orosmoln inom
industrin ar 1 nuldget bristen pa halvledare samt logistikproblem, vilket skapar flaskhalsar
inom produktionsleden. Flaskhalsar som medfor att foretagen ej kan nd produktionstaket och
nyttja expansionsutrymmet. Tyvirr ser bristen pa halvledare och logistikproblemen ut att besta
under en dverskadlig framtid och néringslivsrepresentanter flaggar i skrivande stund for att
detta kan fa negativa konsekvenser for svensk ekonomi och sysselséttning. Ytterligare ett
orosmoln inom niringslivet dr problematiken kring Cementas produktion pa Gotland och
risken for att det uppstar cementbrist i Sverige. En brist som skulle sl& hart mot savil industri-
som byggsektorn.

Konfidensindikatorn, kvartal 3, 2021
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Arbetsmarknadslaget

Under var och tidig sommar 2020 6kade arbetslésheten narmast lavinartat och varslen
duggade tatt. I slutet av sommaren uppgick arbetsldsheten i Véstra Gotaland till 8,8 procent
(9,2 procent i riket som helhet). Det fanns en utbredd oro for arbetsmarknadslaget och
prognoserna pekade mot en arbetslshetsniva pa omkring 11-12 procent i borjan av 2021. Det
forbattrade konjunkturlaget har dock haft en positiv inverkan pa arbetsmarknaden och andelen
oppet arbetsldsa eller i program har minskat kontinuerligt under var, sommar och hést 2021. |
oktober uppgick den 6ppna arbetslosheten till 6,9 procent i Véstra Gotaland (respektive 7,3
procent i riket.) Trots dessa positiva tecken ligger arbetslosheten pa en hog niva i saval
Sverige som Véstra Gotaland och det kommer med stor sannolikhet att droja innan vi &r
tillbaka pa de arbetsloshetsnivaer som uppmattes innan pandemin. Med detta sagt &r det
viktigt att framhalla att arbetsl6sheten i nulaget ar lagre an innan pandemin i vissa kommuner
I Vastra Gotaland.

Antal arbetsl6sa langre an 6 manader, jan 2019-september
2021 Vastra Gotaland efter arbetsloshetstid
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Trots det forbattrade arbetsmarknadsldaget varnar berérda myndigheter for att en stor grupp
unga vuxna samt utrikes fodda har fastnat i langtidsarbetsloshet. I nulaget ar
langtidsarbetslosheten inom aktuella grupper betydande och riktade insatser kravs om
utvecklingen ska kunna vandas. Den hdga arbetsldsheten inom aktuella grupper forklaras
bland annat av att de har jamforelsevis kort arbetslivserfarenhet, begransad
utbildningsbakgrund och ofta erhaller osékra anstallningsvillkor som exempelvis
timanstélining. (De osakra anstallningsvillkoren gor att de oftast inte omfattas av statligt stod
for korttidsarbete eller varsel.)

Prognoserna indikerar att arbetslosheten kommer att ligga kvar pa jamforelsevis hoga nivaer
under 2021 (se diagram nedan). Noterbart ar dock att arbetsmarknadslaget ar avsevart mycket
béattre &n vad prognoserna gav vid handen i pandemins initialskede. Under 2022 férvantas
arbetslosheten minska nagot dven om det kommer att drdja ett par ar innan arbetslsheten ar
nere pa samma nivaer som fére pandemin.
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Antal inskrivna arbetslésa 16-64 ar, streckad linje &r Arbetsférmedlingen bedémning

Antal
500 000

450 000

400 000 T mem———
——

350 000

300 000

250 000

200 000
@@i@%%@? %r??p FOSEE, @E @f*@b""f@g@é@f T $¢éb§§‘$g¢§é?§$§§$§té‘

2018 2020 2021 2022

Sasongsrensade data, trendvarden
Kala: Arbetsfdrmediingen

Samtidigt som arbetslosheten ar hog uppger ett vaxande antal foretag att det rader brist pa
arbetskraft.! Det rader foljaktligen en missmatchning mellan arbetsmarknadens utbuds- och
efterfragesida, da de arbetsldsa allt som oftast saknar den utbildning som efterfragas fran
arbetsgivarsidan. Detta problem &r en fraga som ar hogt upp pa agendan hos samtliga berérda
offentliga instanser, eftersom bristen pa arbetskraft skapar flaskhalsar i produktionsleden.

! Undersokning genomford av Konjunkturinstitutet i september 2021.
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