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Konjunkturlaget kvartal 2, 2021

Aterhdmtningen i svensk ekonomi fortsatte som véntat
under det andra kvartalet i ar. Den ekonomiska
tillvéixten tog fart under vdren och fortsatte under
sommaren, vilket forklaras av en 6kad efterfragan pa
savdl varor som tjdnster som féljde av successivt
ldttade restriktioner inom Sverige och pa
exportmarknaden. BNP férvintas viixa med 4,4 procent
under 2021 och omkring 3,5 procent efterféljande ar
enligt Konjunkturinstitutet (KI). Flera av varandra
oberoende prognosinstitut dr forvanade 6ver den
snabba daterhéimtningen i svensk ekonomi och
tongdngarna dr éver lag positiva infér framtiden. Infor
hdsten finns féljaktligen en forsiktig optimism, éiven om
spridningen av deltavarianten ér en oséikerhetsfaktor.
Om smittspridningen fortsdtter att 6ka under hésten
och restriktionerna dterinfors finns en risk att
daterhémtningen kommer av sig. Ytterligare ett
orosmoln dr arbetsmarknadsléget och den véixande
ldngtidsarbetslosheten. Den 6ppna arbetslésheten har
visserligen minskat avsevdrt sedan toppnoteringen i
augusti 2020, men samtidigt finns en véixande grupp
unga vuxna och utrikes fodda som har fastnat i
ldngtidsarbetsloshet.

Konjunkturlaget

Konfidensindikatorn och Barometer-
indikatorn &r tagna fran
Konjunkturbarometern, en enkdtundersokning
till foretag och hushall som utfors varje manad
av Konjunkturinstitutet.

Konfidensindikatorn ir en sammanvégning av
foretagens svar pa fradgor om bland annat
orderstock, forsdljningsvolym, nuldgesomdome
och forvantningar.

Barometerindikatorn sammanfattar konfidens-
indikatorerna for naringsliv och hushall och tas
fram enbart pa riksnivén. Syftet ar att fanga
stamningsldget i den svenska ekonomin.

Virden 6ver 100 respektive 110 motsvarar en
starkare respektive mycket starkare ekonomi dn
normalt. Varden under 100 respektive under 90
visar en svagare respektive mycket svagare
ekonomi dn normalt.

Det aktuella konjunkturldget avspeglar sig i den av KI framtagna barometerindikatorn, vilken
baseras pd svar fran foretag och hushall. Hansyn tas till faktorer som orderstock, forsiljning,
nuldgesbeddomning och framtidsutsikter. (Ett varde 6ver 100 indikerar att konjunkturen ar
starkare &n normalt, medan ett varde under 100 visar det motsatta.) Barometerindikatorn {61l
med 34 enheter fran mars till april 2020 och hamnade pé den ldgsta nivdn sedan métningarna
inleddes 1993. Indikatorn befann sig i april pa ungefdr 60, vilket &r klart under det lagsta
viarde som uppmaittes under den senaste internationella finanskrisen 2008—-2009. Under
sommar och tidig host forbattrades dock ldget nagot, vilket KI sdg som ett tecken pd att
efterfragan och produktion sé sakteliga dterhdmtar sig. Foljden blev en rekyl 1
barometerindikatorn. Under den senare delen av hosten dkade aterigen smittspridningen och
nya restriktioner inférdes som en f6ljd darav. Detta avspeglade sig i barometerindikatorn som
minskade fran 97,5 i november till 95,9 i december. Redan under arets férsta manader 2021
stirktes dock laget ndgot och under véren forbéttrades konjunkturldget ytterligare da ett viarde
pa 113,4 uppmiaittes i april. Sedan dess har konjunkturliget starkts ytterligare och i augusti
uppgick barometerindikatorvérdet till 121,1. Det finns en utbredd optimism infér kommande
maéanader och efterfrigan véxer successivt pa sdvdl hemmamarknad som exportmarknad.
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Dartill dr hushéllen mer optimistiska én tidigare, vilket forvintas medfora att
privatkonsumtionen utvecklas i positiv riktning. Samtidigt finns orosmoln i form av dels
spridningen av deltaviruset, dels en vixande langtidsarbetsldshet.

Barometerindikatorn for Sverige
Sdsongsrensade virden
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Regional konjunkturstatistik publiceras kvartalsvis och baseras pa konfidensindikatorn (se
faktaruta) for Stockholm (Stockholms 14n), Sydsverige (Blekinge och Skéane 1dn) och
Vistsverige (Hallands och Vistra Gotalands ldn). Samtliga regioner upplevde ett kraftigt fall
under mars och april 2020, foljt av en rekyl under det andra kvartalet. Den positiva
utvecklingen fortsatte under det tredje kvartalet, vilket forklaras av en 6kad aktivitet i sdvil
svensk som internationell ekonomi. Den andra smittspridningsvadgen medforde att den
positiva trenden brots under det fjarde kvartalet, da skillnaden mellan kvartal tre och fyra var
marginell. Under forsta kvartalet 2021 vinde utvecklingen aterigen uppat i samtliga tre
regioner trots en hog smittspridning. Den positiva utvecklingen fortsatte under det andra
kvartalet innevarande ar vilket delvis har foérvanat ekonomer, da svensk ekonomis
anpassnings- och aterhdmtningsforméga har varit mycket god under pandemin.

Under samtliga kvartal som visualiseras i diagrammet nedan ar konjunkturldget starkast i
Sydsverige, dven om skillnaden mellan de tre regionerna ar forhdllandevis ringa. Stockholm
hade lidnge ett mer problematiskt ldge, vilket framforallt kan forklaras av den regionala
néringslivsstrukturen. Betydande andelar av den privata serviceproduktionen dr koncentrerad
till Stockholmsomradet, vilket forklarar det faktum att det lidgsta indikatorvérdet uppmatts i
den aktuella regionen. Sé snart restriktionerna lattade forbattrades dock konjunkturldget 1
Stockholm. For vastsvensk del dr industrikonjunkturen av sirskild betydelse och det hoga
efterfragetrycket pa exportmarknaden har en positiv inverkan pa ldget i Vastsverige.
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Konfidensindikatorn
Sdsongsrensade viérden
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Som framgér 1 diagrammet nedan rider ett starkt konjunkturlige inom samtliga branscher.
Industrikonjunkturen dr som nimnts ovan mycket god och orderstocken &r historiskt sett
mycket hog. For véstsvensk del dr utvecklingen inom industrin sirskilt betydelsefull for det
samlade konjunkturldget. En fortsatt d&terhdmtning i Véstsverige kommer att paverkas av
industrikonjunkturen i Sverige och omvirlden. Ett orosmoln inom industrin &r i nuléget
bristen pa halvledare, som skapar en flaskhals inom produktionsleden. Flaskhalsar som
medfor att foretagen ej kan na produktionstaket och nyttja expansionsutrymmet. Tyvérr ser
bristen pa halvledare ut att besta under en dverskddlig framtid och néringslivsrepresentanter
flaggar i skrivande stund for att detta kan fa negativa konsekvenser for svensk ekonomi och
sysselsdttning. Ytterligare ett orosmoln inom néringslivet &r problematiken kring Cementas
produktion pd Gotland och risken for att det uppstér cementbrist i Sverige. En brist som skulle
sld hart mot savél industri- som byggsektorn.

Konfidensindikatorn, kvartal 2, 2021
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Arbetsmarknadslaget

Under vér och tidig sommar 2020 6kade arbetslosheten ndrmast lavinartat och varslen
duggade titt. I slutet av sommaren uppgick arbetslosheten i Vistra Gotaland till 8,8 procent
(9,2 procent i riket som helhet). Det fanns en utbredd oro for arbetsmarknadsldget och
prognoserna pekade mot en arbetsloshetsnivd pd omkring 11-12 procent i borjan av 2021. Det
forbattrade konjunkturldget har dock haft en positiv inverkan pa arbetsmarknaden. Detta
framgar tydligt i diagrammet nedan da andelen Oppet arbetsldsa eller i program har minskat
kontinuerligt under vér och sommar 2021. I juli uppgick den 6ppna arbetslosheten till 7,4
procent 1 Viastra Gotaland (respektive 7,9 procent i riket.) Trots dessa positiva tecken ligger
arbetslosheten péd en hog niva i sdvil Sverige som Vistra Gotaland och det kommer med stor
sannolikhet att drgja innan vi dr tillbaka pa de arbetsloshetsnivaer som uppmaéttes innan
pandemin.

Trots det forbéttrade arbetsmarknadsldget varnar berérda myndigheter for att en vixande
grupp unga vuxna samt utrikes fodda riskerar att hamna i langtidsarbetsloshet. I nuldget vixer
langtidsarbetslosheten inom aktuella grupper och riktade insatser krdvs om utvecklingen ska
kunna védndas. Den hoga arbetslosheten inom aktuella grupper forklaras bland annat av att de
har jaimfGrelsevis kort arbetslivserfarenhet, begrdnsad utbildningsbakgrund och ofta erhaller
osdkra anstéllningsvillkor som exempelvis timanstéllning. (De osidkra anstillningsvillkoren
gOr att de oftast inte omfattas av statligt stod for korttidsarbete eller varsel.)

Prognoserna indikerar att arbetslésheten kommer att ligga kvar pa hoga nivaer under 2021 och
som hogst vara 89 procent. Detta dr avsevart mycket béttre 4n varens prognoser som
indikerade att arbetslosheten skulle overstiga 11 procent under 2021. Under 2022 forvéntas
arbetslosheten minska nagot for att efterfoljande ar aterga till mer normala nivéer.
Arbetsmarknadsliget dr dock mycket osékert, vilket illustreras i diagrammet nedan genom tre
alternativa scenarier.

Scenarier inskrivna arbetslosa 16-64 ar
bedomning for 2020-2022

Antal Battre utsikter — Huvudscenario Samre utsikter
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Mot bakgrund av att Viéstra Gotaland bestar av ett sa pass stort antal kommuner finns
anledning att sérredovisa den delregionala arbetslosheten. Inte minst da det finns tydliga
skillnader inom lanet. Som framgar av tabellen nedan finns alltsa vissa inomregionala
differenser vad arbetslosheten betréffar, da arbetsmarknadsldget i juli ménad 2021 var mest
gynnsamt i Sjuhdrad och minst gynnsamt i Fyrbodal. Jimfort med juli 2020 har minskningen
vad arbetslosheten betraffar varit storst i Goteborgsregionen och Skaraborg. Daremot ser
aterhdmtningen pa den delregionala arbetsmarknaden ut att ta ldngre tid i Fyrbodal.

Antal och andel oppet arbetslésa samt sokande i program med aktivitetsstod

Andel av Forandring
Antal juli arbetskraften | jamfért med
2021 (16-64ar) juli2020
juli 2021 (procentenheter)
Géteborgs- 39 181 7,1% -1,5
regionen
Fyrbodal 11 933 9,2% -1,0
Skaraborg 8 430 6,5% -1,5
Sjuharad 7169 6,4% -1,2
Vastra 65 148 7,4% -1,4
Gétaland
Riket 408 417 7,9% -1,3
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