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Laget i svensk ekonomi

Det har varit turbulenta ar pa den globala arenan allt sedan pandemin 2020, vilket
har haft betydande inverkan pa svensk ekonomi. [ efterdyningarna av pandemins
utbudskris, med utbredda nedstangningar av ekonomiska aktiviteter, foljde kriget i
Ukraina ar 2022 med en prischock i kélvattnet. Dartill har det skett en betydande
omlaggning inom varldshandelspolitiken, padrivet av framforallt USA, vilket har
bidragit ytterligare till ett redan problematiskt prislage. Ett problematiskt lige som
forstarktes ytterligare av USA:s och Israels attack mot Iran, och den dartill
relaterade kraftiga energiprisokningen. (For kostnadsutvecklingen se avsnittet
géllande Inflation och reallén nedan.) Sverige liksom dvriga EU har alltsa befunnit sig
i en utdragen lagkonjunktur de senaste aren, diar aterhamtningen har bromsats av
savil geopolitisk som ekonomisk osdkerhet. Det ser dock i dagsldget ljusare ut 4n
vad det har gjort pa ett antal ar och bl.a. Konjunkturinstitutets (KI) prognoser visar
att lagkonjunkturer kommer att ebba ut under 2027. Detta medfor i sin tur att BNP-
tillviaxten tar fart och den forvantas innevarande ar uppga till 2,4 procent for att
sedan oka till 2,8 procent 2027. (Prognos for arlig BNP-tillvaxt fran diverse
prognosinstanser 2026-2028, se diagram nedan. Som synes finns vissa skillnader i
prognoserna for kommande ar, men gemensamt for samtliga ar att tillvaxten
forvantas ta fart 2027, for att sedan bromsa in 2028.) Det alltmer positiva laget
forvantas dven fa genomslag pd arbetsmarknaden med en dkad sysselsattningsgrad
och minskad arbetsléshet som f6ljd (se separat kapitel nedan.) Situationen kring
Iran och Hormuzsundet ar dock fortsatt oviss och forsdken att aterstilla sjofarten
till vad som kan betecknas som normala volymer har till dags dato ej lyckats, vilket

V@Y visTrA
¥ GOTALANDSREGIONEN



har betydande inverkan pa energipriserna i varlden. Detta
i kombination med utvecklingen i Ukraina samt resultatet i
det amerikanska mellanarsvalet blir enligt bedomare
avgorande for utveckling i europisk och svensk ekonomi
kommande manader.

BNP-prognos, &rlig tillvaxt 2026-2028
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Stamningsldget i svensk ekonomi skattas av KI via den sa
kallade barometerindikatorn, vilken baseras pa svar fran
foretag och hushall. (For detaljerad forklaring géllande
skattning av konjunkturldge via Barometerindikatorn i
faktaruta till héger.) Hansyn tas till faktorer som
orderstock, forsiljning, nuldgesbedémning och
framtidsutsikter. Ett varde 6ver 100 indikerar att
konjunkturen ar starkare d4n normalt, medan ett varde
under 100 visar det motsatta.

Ovan namnda osdkerhetsfaktorer och dterkommande
kriser sedan pandemin 2020 avspeglar sig i
barometerindikatorn. Nar pandemin var 6ver uppstod vad
som narmast kan betecknas som en rekyl, med patagligt
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Konfidensindikatorn och
Barometerindikatorn ar tagna fran
Konjunkturbarometern, en
enkatundersokning till foretag och
hushall som utférs varje manad av
Konjunkturinstitutet.

Konfidensindikatorn ar en
sammanvagning av foretagens svar
pa fragor om bland annat orderstock,
forsaljningsvolym, nuldgesomdome
och férvantningar.

Barometerindikatorn sammanfattar
konfidensindikatorerna fér naringsliv
och hushall och tas fram enbart pa
riksnivan. Syftet ar att fanga
stamningslaget i den svenska
ekonomin.

Varden 6ver 100 respektive 110
motsvarar en starkare respektive
mycket starkare ekonomi an normalt.
Varden under 100 respektive under
90 visar en svagare respektive mycket

svagare ekonomi an normalt.

forbattrat konjunkturlage. Vissa ekonomer menar att det rorde sig om en
overhettning i ekonomin som bl.a. férklarades av uppdamda konsumtionsbehov och
expansiva statliga stoddpaket. Redan hdosten 2021 visade sig dock tecken pa ett
forsvagat konjunkturlage och barometerindikatorn f6ll. Darefter foljde Rysslands
fullskaliga invasion av Ukraina, som fick priserna att skena och konjunkturliget
forsamrades dramatiskt. Barometerindikatorn visar att lagkonjunkturen var sarskilt
djup under 2022 och 2023, medan laget darefter har forbattrats. Det har dock inte
varit en stadigt uppatgaende trend, da ovan niamnda handelskonflikter och vapnade
konflikter har medfor att konjunkturldget har fluktuerat patagligt. I skrivande stund
rader, trots det i delar osdkra laget, ett ndgot starkare konjunkturldge dn normalt
och ijuli 2026 angav barometerindikatorn ett varde pa 104,7, vilket kan jamféras

med 94,4 samma manad féregdende ar.




Barometerindikatorn for Sverige

Sdsongsrensade varden
140
130
120
110
100
90
80
70
60
o=
(1 ]
[ I !

o =
L o
o

o =
% 5]
o

k=)
— =
20

an

(=l
a
oy

jan
maj
jan
maj
maj
maj
maj

o

@

w
1

2 2022 2023 2024 2025 2026

Inflation och reallon

Inflation innebar att priserna stiger och att konsumenter kan kdpa farre varor och
tjdnster for en given summa pengar. (Motsatsen till inflation ar deflation som
innebdr att priserna sjunker.) Inflationen méts pa basis av fordndringar av
konsumentpriserna under en tolvmanadersperiod som sammanstills av SCB
manatligen och sammanfattas i ett rantejusterat Konsumentprisindex (KPIF). Om
inflationen ar 4 procent innebér det alltsa att konsumentpriserna ar 4 procent hogre
dn de var 12 manader tidigare.

Konsumentprisindex med fast rénta (KPIF) procentuell
férandring jamfér med samma manad féregaende ar januari
2000 - augusti 2026
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Sveriges inflationsmal dr 2 procent och sitts av Riksbanken, med utgangspunkt i att
procentsatsen forvantas generera stabil tillvaxt och jamviktsarbetsloshet. Utan att
asidosatta inflationsmalet ska Riksbanken via penningpolitiken sdledes bidra till en
balanserad utveckling av arbetsmarknad och produktion. En central del av
penningpolitiken dr styrrdantan, som ar den ranta till vilken bankerna kan lana eller
placera pengar hos Riksbanken. Detta medfor i sin tur att styrrantan paverkar den
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ranta bankerna kan erbjuda sina kunder. Nar Riksbanken hdjer styrrantan hojs aven
bankernas utlaningsrantor. Det gor det dyrare for hushall och foretag att

lana pengar fér konsumtion och investeringar, samtidigt som sparande blir mer
lonsamt. Resultatet blir att konsumtionen minskar, investeringarna sjunker och
sparandet 6kar. Om Riksbanken istillet sinker styrrdantan, sker det motsatta. Det
blir billigare att lana, vilket stimulerar konsumtion och investeringar samtidigt som
sparande blir mindre lukrativt.

Sett till aren fran finanskrisen 2008 till pandemiaret 2020 var inflationstakten lag
och Riksbanken bedrev darfor en expansiv penningpolitik i syfte att uppna
inflationsmalet. Under coronakrisen 2020 f6ll inflationen och 1ag nara noll, for att
sedan aterhamta sig i borjan av 2021. Under hosten 2021 och vintermanaderna
2021/2022 o6kade inflationen kraftigt, vilket bl.a. drevs pa av 6kade bransle- och
energipriser och dess inverkan pa de samlade produktionskostnaderna i svensk och
europeisk ekonomi. Utvecklingen fortsatte sedan i samma riktning under resterande
delen av 2022 samt arets forsta manader 2023. Darefter bromsade inflationstakten
in och fluktuerade under 2024 och 2025 kring inflationsmalet pa 2 procent.

[ augusti 2026 uppgick sa KPIF till 0,7 procent, vilket ar klart under inflationsmalet
pa 2 procent. Det finns vissa faktorer som forklarar den l1ga inflationen varav
tillfalligt sankt matmoms och sdnkt reduktionsplikt bor nAmnas. Ekonomer
framhaller att Sverige kan forvénta sig 6kade matpriser under kommande manader.
Inte minst om matmomsen aterstélls till tidigare niva. Det finns foljaktligen all
anledning att bevaka inflationstakten eftersom kraftiga prisokningar dels minskar
foretagens benigenhet att investera, dels minskar hushallens képkraft, formedlat
genom minskad realldn, och risken for krav pa kompensation i I6nebildningen ar
stor. Detta skedde i 16nebildningen 2025 da market sattes till 3,2 procent, vilket far
betecknas som hogt ur ett historiskt perspektiv och kan ses som en direkt reaktion
pa den hoga inflationen aren 2022-2023. Kompensationskrav i 16nebildningen
riskerar att ge ett dn hogre inflationstryck, formedlat genom en s.k. I6ne-pris-spiral,
om de tillgodoses av arbetsgivarsidan. Begreppet lone-pris-spiral anvands for att
beskriva utveckling dar l6nerna stiger som f6ljd av 6kade priser, samt priserna 6kar
till f6ljd av 6kade l6ner.) Med detta sagt sjonk reallonerna betankligt under aren
2022-2023 och flera ars 1onedkningar "ats upp” av prisokningar. Detta forklarar
varfor market i Ilonebildningen sattes till 3,2 procent 2025.
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Real Iéneutveckling 1960-2025, Index 1995=100
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Laget pa svensk arbetsmarknad

Den utdragna lagkonjunkturen har naturligtvis paverkat svensk arbetsmarknad,
med 6kad arbetsloshet och minskad sysselsattningsgrad. Arbetslosheten 6kade
kraftigt under pandemin da inte minst besoksnéringarna utsattes for betydande
pafrestningar. Nar pandemin ebbade ut minskade arbetslésheten snabbt, men i
kolvattnet av den lagkonjunktur och inflationskris som féljde av kriget i Ukraina
okade arbetslosheten aterigen. Arbetslosheten fortsatte sedan att 6ka fram till varen
2025. Under var och sommar 2026 har emellertid arbetsmarknadslaget forbattrats
nagot och arbetslosheten har minskat, dven om laget i delar fortsatt ar
problematiskt. Detta galler inte minst for utrikes och inrikes fodda med en for
svensk arbetsmarknad otillfredsstéllande utbildningsbakgrund. Det &r i allmanhet
svart att erhalla permanent sysselsittning om en person ej har genomgatt
atminstone gymnasial utbildning, och/eller saknar grundldggande kunskaper i
svenska spraket. En betydande andel av de arbetslosa utgors av personer som anses
ha svag konkurrenskraft pa arbetsmarknaden av nimnda anledningar. Dartill bor
namnas att lagkonjunkturen har medfort att unga vuxna med gymnasial eller
eftergymnasial utbildning har haft svart att erhalla permanent sysselsattning under
senare ar. Detta problem kan dock antas vara just konjunkturellt betingat och
darmed 6vergdende sd snart konjunkturldget stérks.
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Andel arbetsldsa i riket enligt BAS januari 2020 - juni 2026,
20-65 ar, procent
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——MEn e Kvinnor

Vad sysselsattningsgraden betraffar kan ett nirmast omvant mdnster observeras
jamfort med arbetslosheten. Det vill sdga sjunkande sysselsattningsgrad under
pandemin och den efterfoljande lagkonjunkturen, men viss 6kning under var och
sommar 2026. Med detta sagt ligger den svenska sysselsattningsgraden pa hoga
nivder i jimforelse med andra EU-lander och minskningen under de senaste arens
lagkonjunktur har inte varit alltfor kraftig. Noterbart ar ocksa att det finns
sdsongsmassiga aspekter av sysselsdttningen, vilket medfor att variationerna ar
betydande under ett och samma ar. Detta oberoende av konjunkturléage.

Sysselstattningsgrad i riket enligt BAS januari 2020 - juni
2026, 20-65 ar, procent
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—— MEN e Kyinnor

Arbetsmarknadslaget ar komplext ur den aspekten att arbetslosheten ar
forhallandevis hog samtidigt som det rader arbetskraftsbrist. Just



arbetskraftsbristen avspeglar sig i statistiken fran KI gillande andelen arbetsgivare
som anger att det rader arbetskraftsbrist pa nationell niva. Detta innebar i realiteten
att arbetsgivarna har svart att fylla sina vakanser. Som synes 6kade
arbetskraftsbristen efter pandemin, for att darefter minska i snabb takt. I dagslaget
anger ungefar 20 procent av foretagen att det rader brist pa arbetskraft. En siffra
som kan forvantas 6ka nir konjunkturldget férbattras och efterfragan pa arbetskraft
okar.

Andel féretag som uppger att det rader brist pa arbetskraft
Q1 2020 - Q3 2026, procent
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Laget i vastsvensk ekonomi

Utvecklingen i svensk ekonomi, som beskrivs ovan, har naturligtvis inverkan pa den
regionala ekonomin i Vastra Gotaland. Samtidigt ar utvecklingen i Vastsverige starkt
praglad av den regionala specialiseringens sarart och de ekonomiska aktiviteter som
dominerar geografin. Ett talande exempel ar finanskrisen 2008-2009 och dess
inverkan pa vistsvensk fordonsindustri, som i forlangningen medférde att SAAB:s
bilproduktion i Trollhédttan avvecklades med 6kad arbetsloshet som f6ljd. Ett annat
exempel ar att det i skrivande stund visar sig tydligt att inforandet av tullar fran bl.a.
USA:s sida slar hart mot den exportberoende vastsvenska industrin, da inte minst
fordonsindustrin brottas med problem pa forsaljningssidan. Vissa ekonomer
framhaller att just Vastsverige ar sarskilt utsatt under den nu pagaende
internationella handelskonflikten, da den regionala ekonomin inrymmer en
betydande andel av de branscher som drabbas sarskilt hart av inférda tullar fran
bl.a. USA:s sida. Andra delar av Sverige ar inte alls lika utsatta under radande
situation. Den regionala ekonomin har dock historiskt visat pa en god omstéllnings-
och anpassningsformaga da investeringar i forskning och utveckling har medfort att
nya naringar har vaxt fram och tagit marknadsandelar, medan obsoleta naringar har
fasats ut. Faktum &r att Vastra Gotaland har de hogsta FoU-investeringarna av
samtliga lan (se diagram nedan) i reda tal och ndringsliv liksom offentlig sektor
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uppvisar en betydande investeringsvilja.

Totala utgifter for FoU i storstadsldnen ar 2023
Miljoner kronor, I6pande priser
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Det ar viktigt att framhalla att historiska erfarenheter ger vid handen att det finns
anledning att se med tillforsikt pa framtiden for vastsvensk del, trots att det finns ett
antal orosmoln pa himlen. Det handlar dels om formagan att tillgodose de
energibehov som kravs om nya produktionsenheter ska lokaliseras till regionen,
dels om effektiviteten i den pagaende strukturomvandlingen pa sikt kommer att
uppfylla forvantningarna vad effektivitetsvinster betraffar. Dartill bidrar ovan
namnda handelskonflikt till osdkerheten. Ur ett jamforande svenskt perspektiv
framgar det dock i statistiken avseende Bruttoregionalprodukten (BRP) att Vastra
Gotaland star sig val jaimfort med andra lan, med ett ndringsliv som fortfarande
genererar stora varden. Med detta sagt brottas stora delar av Sverige med ovan
niamnda problem vad géller energiinfrastruktur, produktivitetstillvaxt och
handelskonflikter och hanteringen av dessa fragor ligger hogt upp pa den politiska
agendan i saval Sverige som 6vriga EU.
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Bruttoregionalprodukt per capita ar 2024, tkr, I6pande priser
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Regional konjunkturstatistik publiceras var tredje manad och baseras pa
konfidensindikatorn (se faktaruta ovan) for Stockholm (Stockholms ldn), Sydsverige
(Blekinge och Skane lan) och Vastsverige (Hallands och Vastra Gotalands lan).
Konfidensindikatorn mater foljaktligen temperaturen pa konjunkturlaget i Sveriges
olika landsdelar.

Hur har da konjunkturlaget utvecklats i Vastra Gotaland (Vastsverige) under senare
tid? Konjunkturlaget var ndgot starkare dn normalt i samtliga tre storstadslan
kvartal tva 2026. Namnvart ar ocksa att konjunkturlaget i Vastsverige var nagot
svagare an i Stockholm respektive Sydsverige, om dn marginellt. Det finns tecken pa
att konjunkturlaget kan stirkas ytterligare kommande manader, med 6kad
efterfragan i saval Sverige som omvarlden. Det osdkra omvarldslaget tenderar dock
att ha en himmande effekt pa konjunkturlaget. Just omvarldslaget ar sarskilt
betydelsefullt for Vastsverige, eftersom en betydande andel av Sveriges storre
exportorienterade foretag ar lokaliserade till den aktuella geografin.
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Konfidensindikatorn
Sdsongsrensade varden
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Ur savél ett nationellt som ett regionalt perspektiv ar det viktigt att beakta det
faktum att de senaste drens ldgkonjunktur initialt slog sarskilt hart mot delar av
naringslivet, da hushallen prioriterar det nddvandiga som mat och boende, medan
sillanképshandeln och privat service bortprioriteras nir reallénerna urholkas. Aven
byggindustrin och tillverkningsindustrin drabbades av lagkonjunkturen, till f6ljd av
rantelaget, 6kade kostnader och minskad efterfragan. Laget forbattrades emellertid
nagot under hdsten och vintern 2025, och den utvecklingen fortskred under kvartal
1 och 2 ar 2026.

Konfidensindikatorn, juli 2026.
Sdsongsrensade vdrden

Naringslivet totalt ]
Tillverkningsindustri ]
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Byggindustri I
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Handel upplever for tillfillet ett sarskilt gott konjunkturldge, men det ser dven
forhallandevis bra ut for tillverkningsindustri och privata tjanster. For bygg ar
konjunkturldget samtidigt nagot svagare dn normalt, vilket framgar av diagrammet
nedan. Det finns anledning att tro att hushallens konsumtion kommer 6ka
ytterligare kommande manader, med ett ytterligare forbattrat konjunkturlage. Detta
kommer emellertid paverkas av ovan namnda prisférandringar, och effekterna av
eventuell h6jd matmoms, samt den hojda styrrdanta som Riksbanken har flaggat for.

For vastsvensk del ar industrikonjunkturen oerhort betydelsefull, da en betydande
andel av de storre industriféretagen forlagt sin verksamhet till just Vastsverige.
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Problemen pa den internationella arenan paverkar dock efterfragan pa svenska
industrivaror samt svensk industris priser. Med detta sagt visar den senaste
konjunkturbarometern fran KI att produktionsvolymerna har 6kat under de tre
senaste manaderna inom industrin, vilket ar ett positivt tecken.

Varuexport Fran Vastra Gétaland 2025, miljoner kronor, Iépande priser
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Vastra Gotaland ar en betydelsefull region for svensk export, och en
betydande mangd exportorienterade branscher ar lokaliserade till den aktuella
geografin. Varuexporten i Vastra Goétaland uppgick 2025 till 465 miljarder
kronor matt i Il6pande priser. Transportmedelsindustrin var den klart stérsta
exportoren foljt av bl.a. partihandel och kemisk industri samt gruppen 6vrigt.
Varuexporten ar betydande i samtliga delregioner, men absolut stérst ar den i
Goteborgsregionen (inklusive Kungsbacka). Sjuhérad &r & andra sidan den
minst exportberoende delregionan.

Uppgifterna fér exportstrukturen i ldnet baseras p8 en regional férdelning av
utrikeshandelsstatistiken. Féretagens export férdelas med antalet anstéllda p8
respektive arbetsstélle och uppgifterna ska tolkas med férsiktighet.
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Arbetsmarknadslaget i Vastra Gotaland

Utvecklingen pa arbetsmarknaden i Vastra Gotaland ser i mangt och mycket ut som
utvecklingen for riket som helhet. Det vill sdga att konjunkturarbetslosheten under
senare ar avspeglar sig i arbetsloshetsstatistiken och att trenden i nuldget ar positiv
med successivt sjunkande arbetsloshet. De grupper som ar strukturellt arbetslosa,
det vill sdga saknar formell utbildning och annan kompetens som efterfragas pa
arbetsmarknaden i Vastra Gotaland, ar fortsatt ett bryderi. Det ror sig bl.a. om en
stor grupp unga vuxna samt utrikes fodda som har fastnat i langtidsarbetsloshet, da
de saknar en for svensk arbetsmarknad adekvat kompetens. Av de inskrivna
arbetslosa i Vastra Gotaland har cirka 22 800 varit utan arbete i 12 manader eller
mer. Av dessa tillhorde cirka 18 000, motsvarande cirka 80 procent, grupper av
arbetslosa som av Arbetsféormedlingen klassificerats som att ha “svag
konkurrensféormaga” primart p.g.a. begransad utbildningsbakgrund.
Utomeuropeiskt fodda ar kraftigt 6verrepresenterade inom gruppen med svag
konkurrensférmaga.

Aterhamtningen pa arbetsmarknadsomradet styrs allts3 inte enbart av
konjunkturldget utan matchningen mellan arbetsmarknadens utbuds- respektive
efterfragesida ar ocksa betydelsefull. Det kravs ett langsiktigt arbete for att battre
matcha de langtidsarbetslésa med vakanserna pa arbetsmarknaden. Om detta ej
lyckas finns en 6verhdngande risk att Vastra Gotaland star infor en forvarrad sektor-
och branschoverskridande arbetskraftsbrist nar konjunkturliaget vander uppat.

Andel arbetsldsa i Vastra Gétaland enligt BAS januari 2023-
juni 2026, 20-65 ar, procent
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man kvinnor

Liksom i riket som helhet kan ett ndrmst spegelvdant monster skonjas om vi jamfor
sysselsattningsgrad med arbetslosheten. Det vill sdga sjunkande sysselsattningsgrad
under pandemin och den efterféljande lagkonjunkturen, men viss 6kning under var
och sommar 2026. Detta stimmer till viss del, men det finns ocksa sdsongsmassiga
aspekter av sysselsattningen, vilket medfor att variationerna ar betydande under ett
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och samma ar. Detta oberoende av konjunkturlage. Med detta sagt 6kade mycket
riktig sysselsattningsgraden efter pandemin, for att sedan trendmaéssigt minska fran
hosten 2023 till hosten 2025.

Sysselstattningsgrad i Vastra Gétaland enligt BAS januari
2020 - juni 2026, 20-65 ar, procent
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man kvinnor

Slutligen ar det vart att framhalla att arbetskraftsbristen, och den missmatchning
som rader mellan det outnyttjade arbetskraftsutbudet respektive arbetsgivarnas
efterfragan, ar ett betydande problem i Vastra Gotaland liksom i riket som helhet.
Arbetsmarknadslaget ar foljaktligen komplext ur den aspekten att arbetslosheten ar
forhallandevis hog samtidigt som det rader arbetskraftsbrist. Den typ av statistik
som redovisas ovan gillande andel arbetsgivare som anger att det rader
arbetskraftsbrist i riket som helhet finns ej tillganglig pa lansniva. Daremot finns det
uppgifter fran SCB pa lansniva som visar andelen arbetsgivare som har upplevt
problem vid rekrytering. Det har som synes varit en nedatgaende trend sedan det
forsta kvartalet 2024 i samtliga tre storstadsldn. Ett rimligt antagande ar dock att
trenden vander uppat nir konjunkturlaget forbattras och efterfragan pa arbetskraft
okar.

Andel arbetsstillen som upplevt problem vid rekrytering Q1
2024 - Q1 2026, procent
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